\Y/

INTERVACC
ARSREDOVISN I NG 20 I 6 ANIMAL HEALTH EXPERTISE

En svensk koncern inom biotekniksektorn fokuserad pa utveckling

och forsaljning av produkter och tjanster inom djurhalsovard.




ARSREDOVISNING

och

KONCERNREDOVISNING
for

Intervacc AB (publ)

Org.nr. 556238-1748

Styrelsen och verkstillande direktéren far hiirmed avlimna arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret
2016-01-01 - 2016-12-31

Innehall Sida
- forvaltningsberittelse 2

- resultatrikning 7

- balansriakning 8

- kassaflodesanalys 10

- noter 11

- underskrifter 18



Intervacc AB (publ)
Org.nr. 556238-1748

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ir upprittad 1 svenska kronor, SEK.

VD har ordet

Behovet av profylaktiska vacciner mot infektionssjukdomar 6kar i virlden. Detta géller i hog grad dven inom djurhilsovard for
bade livsmedelsproducerande djur och sillskapsdjur. Det 6kande intresset for vacciner drivs delvis av 6kad problematik kring
utveckling av resistens mot olika antibiotika, nytillkommen teknologi, 6kat immunologiskt kunnande och inte minst en 6kad insikt
om vikten av god djurhallning och hilsa. Vi har under aren lagt ner mycket arbete och tid pa att ta fram ett vaccin mot kvarka,
Strangvac®.

2016 har varit nagot av ett genombrottsar for verksamheten i Intervacc. Framfor allt tva genomforda aktiviteter glader oss
speciellt. Genom samarbetet med PX Therapeutics i Frankrike har vi nu kommit till ritta med tillverkningsprocessen for
komponenterna i Strangvac®. Ca 10-20 ganger mer material kan nu produceras per omgang jamfort med tidigare, vilket givetvis
reducerar produktionskostnaden radikalt. Dessutom har vi under aret dven avslutat de sista studierna i en serie kliniska provningar
som samtliga visar pa att forutbestimda "end-points” har uppnatts. Kliniska studier av Strangvac® far didrmed ses som avslutade.

Vi har darmed kommit till ett skede dér Strangvac® ska tillverkas kommersiellt i stor skala i enlighet med GMP (Good
Manufacturing Practice). Enligt myndighetskrav behdver tva satser tillverkas for att kunna visas upp i samband med
registreringsansokan. PX Therapeutics som har tillstand att producera endast for kliniska provningar, ej for kommersiellt bruk,
kommer bista vid dverforingen av tillverkningsprocessen till den nya tillverkaren.

Infor framtiden kommer Intervaccs projektportfolj att breddas. Lovande resultat har redan erhallits fran forsok med ett vaccin mot
infektion pa smagrisar. Erfarenheter fran utvecklingen av Strangvac® kommer ge tydliga synergieffekter 4t kommande
vaccinprojekt.

Efter forvirvet av Nordvacc Likemedel hiromaret, som nu ingar som ett dotterbolag i Intervacc, kommer Nordvacc tjdna som en
viktig plattform for forsiljning och marknadsforing att bygga vidare fran i forsta hand pa de Nordiska och Baltiska marknaderna.

Arbetet har under aret inom Nord Vacc inriktats pa att starta uppbyggnaden av ett produkt sortiment inom sillskapsdjur vilket pa
flertalet marknader 4r i mycket stark tillvixt. Under Q4 signerades dirfor tva distributionskontrakt med nya leverantorer vilket
under kommande 3 rs period kommer tillféra bolaget flera nya produkter som paverkar kassaflodet positivt.

Okade priser i produktionsledet frin en befintlig leverantor har resulterat i minskade marginaler fér Nord Vacc, vilket under aret
inte kunnat tas ut fullt i kundledet. Detta visar pa vikten av strategin att bredda utbudet av produkter fran flera leverantorer.

Under kommande ar kommer dirfor mer kraft att liggas pa att utveckla bolagets produktportfolj. Vidare kommer Forsiljningen
av Strangvac® att framledes skotas av Nord Vacc pa dess marknadsomraden, i Norden och Baltikum.

Verksamheten

Bolaget

Intervacc AB (publ) dr ett bolag som utvecklar nya vacciner mot infektioner inom omradet djurhilsovard. Utvecklingsarbetet
baserar sig pa ny teknologi med fuserade rekombinanta proteiner i stillet fér avdodade eller forsvagade mikroorganismer, vilket
finns i konventionella vacciner. Darmed minskar risken for allvarliga biverkningar. De nyligen avslutade kliniska provningarna av
Strangvac visar pa teknologins styrka, speciellt avseende de minimala biverkningar som observerats. Strangvac kommer i
framtiden bli den ledande produkten for bolaget. Under 2014 genomfordes forvirvet av Nord Vacc Likemedel vilket gjorde
Intervacc till en betydande aktor pa de nordiska och baltiska marknaderna for veterinira likemedel. Forvérvet gav Intervacc en
kommersiell produktportfolj och en etablerad forsiljnings- och marknadsorganisation vilket kompletterar den befintliga
FoU-verksamheten och projektportfoljen vil. Nord Vacc kommer dérvid att utgora en viktig plattform for framtida utvidgad
forsdljning. Bolaget avser att ligga stor tyngdpunkt pé att vidga Nord Vaccs produktsortiment. Nord Vaccs kassaflode har sedan
forvarvet varit en bidragande faktor till Intervaccs 16pande vaccinutveckling.

I koncernen ingéar dven Mybac-Vettech AB som utfor diagnostisk service inom veterinirbakteriologi.
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Marknaden

Veterindrlikemedelsmarknaden &r en vixande marknad omfattande bade livsmedels producerande djur och sillskapsdjur. Globalt
omsatte veterinirlikemedelsindustrin cirka 30 mdr USD under 2015. Marknaden har visat pa en genomsnittlig arlig tillvéxt pa
cirka 8 % sedan 2002. Ungefir en fjardedel av denna marknad utgérs av veterindra vacciner med en tillvdxt som drivs av en kad
insikt om vikten av god djurhilsa, av vixande antibiotika resistens och nya mojligheter framsprungna av nya teknologier inom
vaccinologi.

Flerarsjamforelse®, koncernen

2016 2015 2014
Nettoomsittning 55575 488 62 830776 78 086 671
Res. efter finansiella poster -7 939 894 1297 996 9589 417
Res. i % av nettoomsittningen -14,28 2,06 11,94
Balansomslutning 163 658 630 154 956 833 154 915 659
Soliditet (%) 79,54 81,64 65,96
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Flerarsjamforelse*

2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsittning 450 000 600 001 450 000 0 0
Res. efter finansiella poster -11 174 983 10 472 994 13 658 990 -2 285 057 -1 758 038
Balansomslutning 166 900 073 167579109 151403785 52634173 56 207 106
Soliditet (%) 88,43 87,31 71,22 97,60 95,40

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Finansiell information

Forsiljning

Rorelsens intidkter minskade under 2016 till 58,0 MSEK (64,8 MSEK) motsvarande en minskning om 10%. Minskningen &r
framst hanforlig till en tillfallig nedgang i marknaden for produktion av pilsdjur. Omsittningen per anstilld uppgick under 2016
till 4,4 MSEK (4,7 MSEK). Intervaccs storsta kostnadspost 4r handelsvaror vilken under 2016 uppgick till 40,1 MSEK.

Rorelseresultat

Intervaccs rorelseresultat minskade under 2016 till -7,4 MSEK (2,1 MSEK). Det forsdmrade rorelseresultatet under 2016
forklaras frimst av hojda inkopspriser fran leveranttren av pélsdjursvacciner. De hojda inkdpspriserna beror pa dkade
produktionskostnader som Nord Vacc ej kunnat anpassa sig till i kundledet. Resultatet paverkas dven av en storre destruktion av
produkter vars utgangsdatum har passerats, samt den tillfalliga nedgdngen pa marknaden. Nettoresultatet minskade under 2016 till
-6,8 MSEK (0,1 MSEK).

Kassaflode

Kassaflodet for den 16pande verksamheten efter fordndring av rorelsekapital uppgick till -4,4 MSEK (-19,1 MSEK). Kassaflodet
fran investeringar uppgick till -10,2 MSEK (-10,5 MSEK), varav -10,8 MSEK i utvecklingskostnader och patent. Kassaflodet
fran finansieringsversamheten uppgick till 15,2 MSEK (23,1 MSEK), varav fran emission 10,8 MSEK. Periodens kassaflode
uppgick till 0,7 MSEK (-6,5 MSEK).

Valutarisk

Intervaccs kostnader dr i stor utstrickning i EUR och SEK medan en stor del av bolagets intdkter utgors (och forvintas utgoras)
av betalningar i USD, EUR och DKK. Valutakursfoérindringar kan dérfor komma att paverka bolagets resultat och finansiella
stdllning negativt.
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Agarforhallanden

Tabellen visar dgarna i Intervacc per 31 december 2016.

Agare Aktier % av kapital/roster
Lyftet Holding AB 7986 208 17,9

K Janzon Holding AB 6 100 000 13,7

NR Bergman Holding AB 6 037 816 13,5
Danske Bank/Bank of NY 5933188 13,3

Knutsson Holding AB 4200 000 9.4
Johannes Schmekel 1495 084 3,4
Bengt Guss AB 1194 460 2,7
Bacilltech AB (J-I Flock) 1183 308 2,7
B&M Sjostrand AB 1 089 044 2,4
Berth Hubertus Urlings 1083 744 2.4
Ovriga 8266 031 18,5
Totalt 44 568 031 100,0

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bakgrund

Strangvac® dr Intervaccs vaccin mot kvarka hos héstar vilket orsakas av Streptococcus equi. Kvarka dr en mycket smittsam,
kostsam och allvarlig infektion. Ett utbrott kan innebédra langvarigt avbrott och héga kostnader for verksamheten under det att ett
stall, ridskola eller stuteri maste stinga for sanering. Behovet av ett nytt effektivt och sékert vaccin &r stort. Intervaccs fokus
ligger i nuldget pa att tillverka tva storskaliga kommersiella satser av Strangvac®, nodvéndigt att uppvisa infor
registreringsansokan, samt att forbereda en ansdkan om registrering av Strangvac®. Utdver arbetet med Strangvac®, arbetar
Intervacc dven med att ta fram ytterligare ett vaccin inom sektorn djurhilsa.

Kliniska studier
Under 2016 har Intervacc avslutat flera kliniska provningar av Strangvac®. Samtliga resultat har uppfyllt forutbestimda mal
avseende skyddseffekt.

Studier har tidigare visat att histar som vaccinerats erhéller ett "immunologiskt minne" som kvarstar minst sex manader. Detta
innebdr att da en hést som grundvaccinerats ges en extra vaccindos ("booster") inom denna period, far den ett snabbt
immunologiskt svar redan inom en vecka och med hogre antikroppsnivaer dn efter en forsta basvaccination. Vid situationer infor
okad riskexponering (utbrott av kvarka, tdvlingar, transporter etc) dr detta snabba immunologiska péslag av yttersta vikt.

I en studie pavisades att ca 60% av vaccinerade histar fortfarande var fullstindigt skyddade fran experimentellt inducerad
infektion tva méanader efter grundvaccination, dvs de hade ingen feber, inflammation eller patologiska tecken pa kvarka.

Skyddseffekten vid experimentellt inducerad infektion, tva veckor efter en ater-vaccination ("booster"), resulterade i en mycket
god skyddseffekt. Ca 95% av vaccinerade histar uppvisade inga tecken pa kvarka. I en annan studie gavs experimentellt
inducerad infektion efter bas-vaccination, dvs utan ater-vaccination. Denna studie visade ocksa pa statistiskt signifikant
skyddsniva, men studien visade samtidigt att dven de histar som inte skyddats fullt ut far lindrigare symptom.

Processoptimering och ny kontraktstillverkare

PXTherapeutics (PXT) i Frankrike har anlitats for att forbittra tillverkningsprocesserna av komponenterna i Strangvac®. Tidigare
var tillverkningen ineffektiv vilket skulle gett for hog tillverkningskostnad. PXT har under 2016 optimerat processerna och
anpassat dem till storskalig tillverkning. Forbattringarna ger nu 10-20 génger biittre utbyte och ett protokoll anpassat for
storskalig och effektiv tillverkning finns ddrmed. PXT kommer dock inte producera for kommersiellt bruk da de har tillstand
endast for kliniskt provningsmaterial. Den nya tillverkningen kommer att tas 6ver av en kontraktstillverkare under 2017.

Foretradesemission

Under hosten 2016 genomfordes en kombinerad foretriades- och riktad emission vilket stirkte kassan med 10,8 MSEK. Dessa
medel har bekostat slutfasen av de kliniska provningarna och delar av tillverkningsoptimeringen.
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Forsiljningsorganisationen Nordvacc

Okade priser pa produkter fran IDT Biologika har minskat marginalen eftersom prishojningar inte till fullo kunnat tas ut i
konsumentled under 2016. Prishdjningarna motiveras med att leverantdren behovt forbittra sin produktionsprocess genom ett
"reparationsprogram". Delar av lagret med produkter fran IDT har pga for kort hallbarhet behovt kasseras, vilket paverkat
resultatet for 2016. Avtalet med Hipra har under 2016 16pt ut. Tre nya produkter fran nya leverantorer har vidgat
produktsortimentet.

Hindelser av vikt efter rikenskapsarets avslut

Extra bolagsstimma

Vid extra bolagsstimma 3 februari beslutades att bemyndiga styrelsen att dndra antalet aktier till mellan 11 000 000 och

44 000 000 och att genomfora en sammanslagning av aktier 4:1. Antalet aktier uppgick ddrmed till 11 142 220 med ett kvotvérde
om 2 SEK. Bolagsstimman fattade dven beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta beslut, inom ramen for bolagsordningen, om
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler vid ett eller flera tillfillen med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt.

Ansokan om listning pa Nasdaq First North
Styrelsen har ansokt om listning pa Nasdaq First North med planerad forsta handelsdag under borjan pa april 2017.

Nyemission

En nyemission har genomforts om 5 000 000 units dér varje unit omfattar en aktie for 10 SEK och en gratis option att inldsas
under mars 2018 till ett inlosningspris om 12 SEK. Nyemissionen fulltecknades och bolaget tillférdes ca 50 miljoner SEK fore
emissionskostnader. Antalet aktier uppgar darvid till 16 142 220 och ca 600 nya #dgare har tillkommit.

Kontraktstillverkning av Strangvac

Bolaget har inlett diskussion med ett flertal tinkbara kontraktstillverkare. Nir nu PX Therapeutics pavisat mojligheten att
patagligt forbittra tillverkningseffektiviteten av komponenter i Strangvac, kommer tillverkningen forldggas till en
kontraktstillverkare med ritt utrustning, kompetens, erfarenhet och QP funktion for frislippning av Strangvac. Tva foretag har
lamnat offert med forslag till upplidgg. Forhandling inleds under mars 2017. PXT kommer delta i processen att 6verfora
tillverkningsprocessen.

Personalorganisation

For att tydliggora Bolagets ekonomistyrningsfunktioner har en person med tidigare controler och logistikstyrningsfunktion getts
rollen som CFO med utvidgade befogenheter. Med anledning av ett 6kat behov av tydlig information och insynshantering har den
tidigare IT ansvarige getts uppgiften att hantera praktiska IR fragor.

Risker

Trots de positiva resultat som Intervacc erhallit maste man beakta de risker som dock foreligger. Exempelvis kan vi drabbas av
ytterligare forseningar och tillkommande kostnader utanfor foretagets kontroll och oférutsedda produktionssvarigheter av
Strangvac kan intréffa. Breddningen av Nord Vaccs produktsortiment kan ta langre tid 4n forvintat.

Forandringar i eget kapital, koncern

Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summa eget
tillskjutet kapital inkl kapital
kapital arets resultat

Belopp vid arets ingang 19 934 852 58 379 688 48 207 068 126 521 608
Nyemission 2 349 590 8458 522 10 808 112
Omflytt emissionskostnader -1 156 473 -1 156 473
Arets omrikningsdifferens 818 364 818 364
Arets resultat -6 806 616 -6 806 616
Belopp vid arets utgang 22284 442 65 681 737 42218 816 130 184 995
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Forindringar i eget kapital, moderbolag

Reservfond/ Overkursfond Balanserat Arets
Aktiekapital Fond for utv. Resultat resultat
Belopp vid arets ingang 19 934 852 16 500 58 363 188 54 837 185 13 177 761
Nyemission 2349 590 8458 522
Omflytt emissionskostnader -1 156 473
Omf av frg ars resultat 13177 761 -13 177 761
Arets balanserade utvecklings-
utgifter 10 814 423 -10 814 423
Belopp vid arets utgang 22284 442 10 830 923 65 665 237 57200 523 -8 388 424
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst 57 200 523
overkursfond 65 665 237
arets forlust -8 388 424
114 477 336
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning 6verfores 114 477 336
114 477 336

Betriffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rikning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernfGretag
Resultat fran 6vriga virdepapper och
fordringar som idr anldggningstillgangar
Ovriga rinteintikter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhéllna koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
3 55575 488 62 830 776 450 000 600 001
1925 557 1670716 1925557 1670716
502 600 255 816 379932 62 799
58 003 645 64 757 308 2755489 2333516
-438 260 -549 374 0 0
-40 102 711 -35399 177 0 0
-7939 185 -8 800 343 -1457 858 -1 845 007
4,5 -10 235 744 -11 337 404 -2264 023 -2374 105
-6 300 898 -6 415173 -71 853 -100 925
-382 472 -174 645 -91 501 -20 128
-65 399 270 -62 676 116 -3 885235 -4 340 165
-7395 625 2081 192 -1 129 746 -2 006 649
6 0 0 -9 500 000 13 200 000
290 923 0 0 0
18 720 47 157 199 534
-853 912 -830 353 -545 436 -720 891
-544 269 -783 196 -10 045 237 12 479 643
-7 939 894 1297 996 -11 174 983 10 472 994
0 0 3100 000 2 700 000
0 0 3100 000 2700 000
-7 939 894 1297 996 -8 074 983 13 172 994
1133278 -1 159919 -313 441 4767
-6 806 616 138 077 -8 388 424 13177 761
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumérken
m.m.

Goodwill

Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m.m.
Ravaror och fornodenheter
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10

11
12

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
73518 518 63 565910 73 518 518 63 565910

5211 378 4 349 563 5211378 4 349 563
41251746 47 144 852 0 0
119 981 642 115 060 325 78 729 896 67 915 473
2472 579 2 555980 656 318 604 630
2472579 2555980 656 318 604 630

0 0 75 922 348 85422 348

0 885 000 0 0

3422 303 3281452 2 635 645 29357170
3422303 4166 452 78 557 993 88 358 118
125876 524 121782757 157944207 156 878 221

4222 29 600 0 0
19 710 287 16 348 358 0 0
19 714 509 16 377 958 0 0

1511518 2541223 0 0

0 0 0 7 500 000

2052727 0 0 0
399 950 1074 321 399 044 1 074 006
840 749 588 703 297 500 0

4 804 944 4204 247 696 544 8 574 006
13 262 653 12 591 871 8 259 322 2 126 881
13262 653 12 591 871 8259 322 2126 881
37782 106 33174 076 8955 866 10 700 887
163 658 630 154956833 166 900 073 167 579 108
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital, koncern

Eget kapital, moderforetag

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fond f6r utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital, moderforetag

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avséittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Not

13

14

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
22 284 442 19 934 852
65 681 737 58 379 688
42218 816 48 207 068

130 184 995 126 521 608
22 284 442 19 934 852
16 500 16 500
10 814 423 0
33 115 365 19 951 352
65 665 237 58 363 188
57200 523 54 837 185
-8 388 424 13 177761
114 477336 126378 134
147 592 701 146 329 486
581 842 2220017 138 719 125 403
581 842 2220017 138 719 125 403
8 009 893 12 150 000 6997 036 12 552 281
8 009 893 12 150 000 6997 036 12 552 281
9 669 653 0 0 0
6 167 605 6 103 368 5627 807 5400 000
210315 80 046 0 0
6 944 346 2506 816 1231411 1002913
0 0 4900 000 0
0 215 696 42 360 80334
899 719 1 990 600 102 213 103 608
990 262 3168 682 267 826 1 985 083
24 881 900 14 065 208 12171 617 8571938
163658 630 154956833 166900073 167 579 108
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KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhéllen rinta m.m.

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

fore forandringar av
rorelsekapital

Kassaflide fran forindringar av
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av
varulager/pagaende arbete
Minskning(+)/0kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av
leverantorsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga
skulder

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av balanserade utgifter for forskning

m.m.

Forvirv av koncessioner, patent, licenser
m.m.

Forvérv av inventarier, verktyg och
installationer

Forsdljning av inventarier, verktyg och
installationer

Forsdljning av langfristiga vardepapper
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Koncernbidrag

Upptagna langfristiga lan

Andring kortfristiga finansiella skulder
Amortering langfristiga lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten

Foréandring av likvida medel
Likvida medel vid érets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
-7 395 625 2081 192 -1 129 746 -2 006 649
15
7314 066 6415173 124 286 100 925
18 720 47 157 199 534
-853 912 -830 353 -545 436 -720 891
-2 916 408 -457 792 -37974 0
-3 833 159 7255377 -1 588 671 -2 626 081
-3336 551 -4 142 783 0 0
1029 705 -215 692 0 0
422 335 758 239 7877461 -8 504 200
4437 530 318 649 228 498 -750 521
-3 139032 -23 059 129 6 281 349 -21 996 753
-4419 172 -19 085 339 12 798 637 -33 877 555
7
-9 952 608 -9 502 568 -9 952 608 -9 502 568
8
-861 815 -603 898 -861 815 -603 898
10
-1313 596 -794 516 -388 000 0
796 629 423262 212 026 0
12 1175923 0 0 0
-10 155 467 -10 477 720 -10 990 397 -10 106 466
9651 639 25322 895 9651 639 25322 895
0 2700 000
9733 890 17 550 000 0 17 550 000
227 807 0
-4 140 107 -19776 792 -5 555 245 -17 107 797
0 0 0 13 200 000
15 245 422 23096 103 4324 201 41 665 098
670 783 -6 466 956 6 132 440 -2318923
12 591 870 20 174 885 2126 882 4 445 805
-1116 059 0 0
13 262 653 12 591 870 8 259 322 2126 882
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Not 1

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna dr oforidndrade jamfort med foregaende ar.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

eriga tillgangar, avsdttningar och skulder
Opvriga tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar dérfor
inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om erséttningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors
for lamnade rabatter.

Materiella anléiiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprdvas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5 ar

Korttidsinventarier och inventarier av mindre virde kostnadsfors 16pande.
Materiella anldggningstillgdngar inkluderar ocksa fordon som innehas enligt finansiella leasingavtal.

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen. Foljande
nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Goodwill 10 ar

Balanserade utgifter for forskning och utveckling
Ett storre utvecklingsprojekt har ansetts vara av visentligt virde for foretaget under kommande ar och har aktiverats i
balansrikningen. Avskrivningen kommer att paborjas nir arbetet i huvudsak har slutforts.

Patent och licenser

Utgifter for patent och licenser som har ansetts vara av visentligt viarde for foretaget under kommanade ar har aktiverats
i balansriikningen. Avskrivningen kommer att paborjas senast nér utvecklingsarbetet som patenten &r knutna till i
huvudsak har slutforts.

Sida 11 av 18



Intervacc AB (publ)
Org.nr. 556238-1748

NOTER

Finansiella instrument
Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nir foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Kundfordringar virderas till anskaffningsvirde med avdrag for befarade forluster. Leverantorsskulder och andra
icke-rdntebdrande skulder vérderas till nominella belopp.

Finansiella anliggningstillgangar och finansiella langfristiga skulder vérderas savil vid forsta redovisningstillfillet som i
efterfoljande virdering till anskaffningsvirde, vilket normalt 4dr detsamma som verkligt védrde (transaktionsvirdet) vid
anskaffningstidpunkten med tilldgg av direkt hinforliga transaktionsutgifter sdsom courtage.

Nedskrivning av finansiell anldggningstillgang

Per varje balansdag bedomer foretaget om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Bedomningen gors individuellt
post for post. Foretagets viardepappersportfolj utgor en post da foretaget utformat och dokumenterat en
riskspridningsstrategi och de finansiella instrumenten i portfljen dr klart identifierbara.

Per varje balansdag bedoms om en tidigare nedskrivning ska aterforas helt eller delvis till foljd av att de skl som 1ag till
grund for nedskrivningen har fordndrats.

Leasing
Ett finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som &r forknippade med att
dga en tillgang i allt visentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren.

Nir foretaget dr leasetagare i den hér typen av avtal redovisas rittigheter och skyldigheter enligt som tillgang och skuld i
balansrikningen. Tillgangen och skulden redovisas vid leasingavtalets borjan till det ldgsta av den leasade tillgangens
verkliga virde och nuvirdet av minimileasavgifterna. Minimileasvifterna for delas mellan rinta och amortering.

Avskrivning av leasade tillgangar som finansiella leasingavtal gors 6ver den beriknade nyttjandeperioden. Variabla
avgifter kostnadsfors under det rikenskapsar som de uppkommer.

Andra leasingavtal &n finansiella leasingavtal utgor operationella leasingavtal. Nir foretaget dr leasetagare kostnadsfors
leasingavgifter avseende operationella leasingavtal linjért 6ver leasing perioden. Tillhérande kostnader sasom underhall
och forsédkring kostnadsfors nér de uppkommer.

Varulager

Varulagret dr virderat till det lagsta av anskaffningsvérdet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoforséljningsvérde.
Nettoforsidljningsvérdet har berdknats till forsdljningsvérdet efter avdrag for berdknad forsiljningskostnad, varmed
hinsyn har tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller hiindelser.

Uppskjuten skatt beriknas med hjilp av balansrikningsmetoden pa samtliga temporéra skillnader, dvs skillnader mellan
de redovisade virdena for tillgangar och skulder och deras skattemissiga virden samt skattemissigt underskott.
Foriandringar av uppskjuten skatt redovisas i resultatrikningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och for mojligheten att i framtiden
anvinda outnyttjade forlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder virderas baserat pa hur foretaget forvintar sig att atervinna/reglera det
redovisade virdet pa motsvarande tillgang/skuld. Virderingen gors utan diskontering och entligt de skattesatser och
skatteregler som #r beslutade pa balansdagen. En uppskjuten skattefordran virderas till hogst det belopp som sannolikt
kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprovas per varje balansdag.
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NOTER

Not 2

Avsdttningar

Avsittningar redovisas nér det finns en legal eller informell forpliktelse till f61jd av en tidigare hidndelse, det dr sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas pa ett tillforlitligt
sitt. Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara oséker.

Avsittningar for omstruktureringar redovisas bara om en faststidlld och utférlig omstruktureringsplan har utarbetats och
inforts, eller om foretaget minst har offentliggjort planens huvuddrag till dem som ber6rs av den. Avsittningar redovisas
inte for utgifter som hor samman med den framtida verksamheten.

En avsittning redovisas till den bista uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Avsittningar tas endast i ansprak for de utgifter som avsittningen ursprungligen var avsedd for.
Avsittningar diskonteras till sina nuvédrden dér pengars tidsvérde dr vésentligt.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Monetira fordringar och skulder i utlandsk valuta har réknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrikning av monetéra poster redovisas i resultatrikningen
det rikenskapsar de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell post utifran den underliggande
affarshidndelsen.

Omrdkning av filialer
Vid omrikning av beloppen fran redovisningsvalutan i filial till SEK har balansdagskursen anvints for monetéra
balansposter samt anskaffningskursen for icke monetira tillgangs- och skuldposter i balansrikningen.

For resultatrikningen har en genomsittlig kurs for rikenskapsaret anvénts. Lopande transaktioner har ddremot omréknats
till dagskurs vid transaktionstillféllet.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag dr foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet eller pa annat sétt
har ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande innebér en ritt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvirv bygger pa enhetssynen. Det
innebir att forvirvsanalysen upprittas per den tidpunkt da forvirvaren far bestimmande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses forviarvaren och den forviarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssynen innebér
vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intikter och kostnader medriknas i sin helhet dven for
deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvirdet for dotterforetag beriknas till summan av verkligt virde vid forvirvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tilligg av uppkomna och Gvertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som &r direkt
hénforliga till rorelseforvirvet samt eventuell tillaggskopeskilling.

Goodwill

Koncernmissig goodwill uppkommer nér anskaffningsvérdet vid forvérv av andelar i dotterforetag overstiger det i
forvirvsanalysen faststidllda virdet pa det forvirvade foretagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Uppskattningar och bedomningar

Intervacc AB gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virdet for tillgangar och skulder under
nédstkommande ar behandlas i huvuddrag nedan:

Balanserade utvecklingskostnader:

Bolaget har som princip att aktivera utvecklingskostnader. I varje bokslut gors en bedomning av om periodens utgifter
uppfyller krav pa aktivering i enlighet med redovisningsregleverket K3 och om nigot nedskrivningsbehov foreligger
avseende tidigare aktiverade kostnader. Att faststélla aktiverbarhet och eventuellt nedskrivningsbehov av tidigare
aktiverade projekt dr en svar beddmningsfraga. Riskerna och bedomningssvarigheterna avser frimst bedomningen av
kommersialiserbarhet av ett enskilt projekt.

Goodwill:

Bolaget har i sin balansriikning en goodwillpost som har uppstatt i och med ett tidigare forvirv. I varje bokslut gors en
bedomning om nagot nedskrivningsbehov foreligger. Att faststélla virdet och ett eventuellt nedskrivningsbehov av en
goodwill dr en svar bedomningsfraga, da bedomningen baseras pa prognosticerade framtida kassafloden.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not3 Inkop och forsiljning inom Koncernen Moderbolaget
koncernen
2016 2015 2016 2015
Andel av forsdljningen som avser
koncernforetag 100% 100%
Andel av inkdpen som avser
koncernforetag 0% 0%
Not4 Medelantal anstillda Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Medelantal anstillda

Medelantalet anstidllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 13 14 2 2
Not5 Personal Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Loner, ersittningar m.m.
Loner, ersittningar och

pensionskostnader
har utgatt med f6ljande belopp:
Styrelsen och VD:
Loner och ersittningar 2257 330 2 675 680 838 880 918 280
Pensionskostnader 399 547 329 512 234 547 164 512
2 656 877 3005192 1073 427 1 082 792
Summa styrelse & VD 2 656 877 3005 192 1073 427 1 082792
Jan-Ingemar Flock VD (16n) 758 880 838 280 758 880 838 280
Jan-Ingemar Flock VD (Pension) 234 547 164 512 234 547 164 512
Stefan Stahl (Styrelsearvode) 80 000 80 000 80 000 80 000
Rune Bergman (16n) 709 225 878 700 0 0
Kennet Janzon (16n+pension) 874 225 1043 700 0 0
Summa 2 656 877 3005 192 1073 427 1 082 792
Konsfordelning i styrelse och
foretagsledning
Antal styrelseledamoter 7 7 7 7
varav kvinnor 0 0 0 0
varav min 7 7 7 7
Not 6 Resultat fran andelar i Koncernen Moderbolaget
koncernforetag
2016 2015 2016 2015
Utdelning 0 13 200 000

-9 500 000 0
-9 500 000 13200 000

oloc o

0
Nedskrivningar 0
0
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Not 7

Not 8

Not 9

Not 10

Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten och liknande

arbeten

Ingdende anskaffningsvérde
Inkop

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden
Utgaende redovisat virde

Koncessioner, patent, licenser,

varuméarken m.m.

Ingéende anskaffningsvérde
Inkop

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden
Ingéende avskrivningar
Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgéende redovisat virde

Goodwill

Ingéende anskaffningsvirde
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgéende redovisat virde

Inventarier, verktyg och
installationer

Ingdende anskaffningsvirde
Inkop
Forsiljningar/utrangeringar
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden
Ingéende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat virde

I ovanstaende redovisat virde ingar

leasade tillgangar med

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
63 565910 54 063 342 63 565910 54 063 342

9 952 608 9502 568 9 952 608 9502 568
73518 518 63 565910 73 518 518 63 565910
73 518 518 63 565910 73 518 518 63 565910

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

5349 563 4745 665 4349 563 3 745 665

861 815 603 898 861 815 603 898
6211378 5349 563 5211378 4 349 563
-1 000 000 -1 000 000 0 0
-1 000 000 -1 000 000 0 0
5211 378 4349 563 5211378 4349 563

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
58 931 064 58 931 064 0 0
58 931 064 58 931 064 0 0
-11 786 212 -5 893 106 0 0
-5 893 106 -5 893 106 0 0
-17 679 318 -11 786 212 0 0
41 251 746 47 144 852 0 0

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

3937 800 3 826 606 809 625 809 625
1313 596 794 516 388 000 0
-1 520 330 -683 322 -357 340 0
3731 066 3937 800 840 285 809 625
-1 381 820 -1 119 813 -204 995 -104 070
531 125 260 060 92 881 0
-407 792 -522 067 -71 853 -100 925
-1258 487 -1 381 820 -183 967 -204 995
2472 579 2 555980 656 318 604 630
2411 186 2476 179 630 543 570014
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Not 11

Not 12

Not 13

Not 14

Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Foretag
Organisationsnummer
Nord Vacc Likemedel AB
556323-1090

Uppgifter om eget kapital och
resultat
Nord Vacc Likemedel AB

Nord Vacc Likemedel AB
Ingéende anskaffningsvirde
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden
Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgéende ackumulerade
nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

Andra langfristiga
viardepappersinnehav
Koncernen

Ingéende anskaffningsvirde
Forsiljningar/utrangeringar
Utgédende ackumulerade
anskaffningsvérden
Utgaende redovisat virde

Upplysningar om aktiekapital

Antal/virde vid éarets ingang
Nyemission

Sammanslagning av aktier 1:4
Antal/virde vid éarets utgang

Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 ar
Amortering efter 5 ar

2016-12-31 2015-12-31
Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Siite andel % virde virde
470 800 75922 348 85422 348
Stockholm 100,00%

75922 348 85422 348
Eget kapital Resultat
11 323 375 1 008 433
85 422 348 85 422 348
85422 348 85422 348
0 0
-9 500 000 0
-9 500 000 0
75 922 348 85422 348
2016-12-31 2015-12-31
885 000 885 000
-885 000 0
0 885 000
0 885 000
Antal aktier Kvotvirde per
aktie
39 869 704 0,50

4699 178

-33 426 662
11 142 220 2,00

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
8 009 893 12 150 000 6997 036 12 552 281
0 0 0 0
8 009 893 12 150 000 6997 036 12 552 281
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Not 15

Not 16

Not 17

Not 18

Justering for poster som inte
ingar i kassaflodet

Avskrivningar

Forlust vid forsdljning av materiella

och immateriella
anldaggningtillgangar
Omrikningsdifferens

Stillda sikerheter

Foretagsinteckningar
Pantsatta banktillgodohavanden
Pantsatta aktier i dotterbolag

Summa stillda siakerheter

Eventualforpliktelser

Proprieborgen fér Nord Vacc
Likemedel AB

varav till forman for
koncernforetag

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Extra bolagsstimma

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31

6 300 898 6415173 71853 100 925
171 583 0 52433 0
841 585 0 0 0

7 314 066 6415173 124 286 100 925

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31

17 575 000 17 575 000

3000 000 0

41251746 47 144 852

2016-12-31 2015-12-31

2 000 000 2 000 000

3000 000 0

75 922 348 85422 348

61 826 746 64 719 852

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

80 922 348 87422 348

Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31

0 0 9676 164 0
0 0 9676 164 0
0 0 9676 164 0

Vid extra bolagsstimma 3 februari beslutades att bemyndiga styrelsen att dndra antalet aktier till mellan 11 000 000 och
44 000 000 och att genomfora en sammanslagning av aktier 4:1. Antalet aktier uppgick ddrmed till 11 142 220 med ett
kvotviarde om 2 SEK. Bolagsstimman fattade dven beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta beslut, inom ramen f6r
bolagsordningen, om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler vid ett eller flera tillfillen med eller

utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt.

Ansodkan om listning pa Nasdaq First North

Styrelsen har ansokt om listning pa Nasdaq First North med planerad forsta handelsdag under borjan pa april 2017.

Nyemission

En nyemission har genomforts om 5 000 000 units dir varje unit omfattar en aktie for 10 SEK och en gratis option att
inlosas under mars 2018 till ett inlosningspris om 12 SEK. Nyemissionen fulltecknades och bolaget tillférdes ca 50
miljoner SEK fore emissionskostnader. Antalet aktier uppgar darvid till 16 142 220 och ca 600 nya dgare har tillkommit.

Kontraktstillverkning av Strangvac

Bolaget har inlett diskussion med ett flertal tinkbara kontraktstillverkare. Tva foretag har limnat offert med forslag till

uppldgg. Forhandling inleds under mars 2017.
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Not 19 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Stockholm 2017-04-24
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Revisionsberittelse
Till bolagsstamman i Intervacc AB (publ.), org.nr 556238-1748

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Intervacc AB (publ.) for ir 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrikningen och balansrakningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren
for bedéomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar si ar
tillampligt, om forhdllanden som kan péverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillaimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen. Z
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Som del av en revision enligt ISA anvidnder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund f6r
véra uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter ar hogre 4n for
en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller 4sidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgiarder som dr lampliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utviarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sidana hindelser eller forhllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras p4 de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller férhallanden gora att ett bolag inte 1angre kan
fortsitta verksamheten.

* utvidrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och Andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen foér
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi r ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Intervacc AB (publ.) for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat r tillrickliga och andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hiansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt./
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s att bokf6ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstillande direktGren ska skéta den 16pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och f6r att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis {6r att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddarmed vért
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om fdrslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pé var professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sidana atgiarder, omraden och férhéllanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 25 april 2017
Ohrlings PridewaterhouseCoopers AB

"
Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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