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Intervacc AB (publ) @ar ett bolag inom Biotekniksektorn. Bolagets
huvudomraden ar att utveckla moderna sub-enhetsvacciner mot
ekonomiskt betydelsefulla bakteriella infektioner, i forsta hand inom
omradet djurhdlsa. Bolagets vaccinkandidater bygger pa mangarig
forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet som
lagt grunden till den teknikplattform vilken utgdr basen i Bolagets
forsknings- och utvecklingsarbete. Intervacc aktien ar sedan i april 2017
noterad pa NASDAQ First North listan ( ticker IVACC)

Arsredovisningen 2018 for Intervacc AB (publ) 556238-1748,
utgdrs av forvaltningsberdttelse, resultatrakning, balansrakning,
kassaflddesanalys med noter och revisionsberittelse (sidoma |8-49)




2018 i korthet

2018 var ett intensivt ar da vi tog flera stora och viktiga steg mot en lansering av vart egenutvecklade
vaccin Strangvac® Overforingen av tillverkningsteknologin till vara partners for storskalig kommersiell
tillverkning intensifierades och forberedelserna for registreringsansokan inleddes.

| bdrjan av aret genomforde vi en nyemission som fulltecknades och under aret har bolaget forstarks
med regulatorisk- och tillverkningskompetens samt rekryterat en ny VD. Infor 2019 star bolaget val
rustat for att slutfora Overforingen av tillverkningsteknologin och genomfora de storskaliga
valideringssatser som ar en viktig del av underlaget till registreringsansokan till europeiska
lakemedelsmyndigheten, EMA.

Under 2018 har vara forskargrupper fortsatt arbetet med att ta fram ett vaccin mot Streptococuccus
suis som drabbar smagrisar, samt ett vaccin mot Staphylococcus aureus som ger upphov till mastit
hos mjolkkor. Bada vara projekt beviljades anslag, vilket vi ser som ytterligare ett tecken pa att
myndigheter vill stddja framtagandet av nya vaccin, bland annat som ett led i att bekdmpa
antibiotikaresistens.

W% Aret inleddes med att avtal om kontraktstillverkning for Strangvac® undertecknades med 3P Biopharmaceuticals
i Pamplona och med Praxis Pharmaceuticals, Vitoria-Gasteiz. Avtalen med de tva spanska bolagen avser tillverkning
av aktiva substanser (3P Biopharmaceuticals) samt formulering, fyllning och forpackning (Praxis Pharmaceuticals).
Med dessa bigge avtal blev hela produktionskedjan for Strangvac® kontrakterad.

W Resultat fran tidiga kliniska studier av Strangvac® publicerades i tidskriften ""Vaccine”, en hdgt renommerad tidskrift
inom vaccinforskning — en artikel som gav god uppmarksamhet i facktidningar for bade veterinarer och hastagare
runt om i varlden.

W En immuniseringsstudie pa hast som avslutades under aret visade att immunologiska minnesceller finns kvar under
minst 12 manader efter grundvaccination med Strangvac®.

W En nyemission genomfordes under perioden 20 mars till 3 april. Nyemissionen dvertecknades vilket tillforde
bolaget 61,3 MSEK fore emissionskostnader. Ytterligare en viktig pusselbit for att fora Strangvac® i mal foll sdledes
pa plats.

W Var forskargrupp utvecklade en metod som avsevart forenklar och effektiviserar produktion av de komponenter
som ingar i bolagets framtida vacciner, bl.a INV412, mot Saureus infektioner och INV247 mot S suis.

W Intervacc beviljades, i hard konkurrens, medel fran Eurostars-2, som ér en del av EU:s Horizon 2020 program, for
vidareutveckling av ett vaccin mot Streptococcus suis som drabbar smagrisar. Vinnova beviljade aven ett anslag
inom ramen for "Innovationsprojekt i foretag” till vart vaccinprojekt INV412 mot mastit hos mjolkkor. De bada
forskningsanslagen ska ses som en tydlig signal att bolaget skapat en trovardighet gallande teknologi, formaga att
identifiera viktiga affairsomraden samt genomforande.

W Avtalet mellan Nordvacc och IDT Biologika gallande palsdjursvacciner fornyades inte. Bolaget har framgangsrikt
salt av stora delar av innevarande produkter fran IDT, och rorelsekapitalet har till foljd av detta minskat och haft
en positiv inverkan pa kassaflode och likvida medel. | och med att avtalet upphorde fro.m arsskiftet 2018/19
genomforde moderbolaget en nedskrivning av vardet hanforligt till dotterbolaget Nordvacc.

W | december utsdg styrelsen i Intervacc Andreas Andersson till ny VD. Bolaget har darmed fatt ett vardefullt tillskott
for att leda den fortsatta expansionen och strategiska utvecklingen pa tillvaxtresan for en ny generation vacciner

inom djurhalsa. . . . . . .
Bllden visar uppskalnmgsarbete for Strangvac hos 3P Biopharmaceuticals
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VD ord — en spannande tid!

Jag ar valdigt tacksam Over att ha fatt mojligheten att
ansluta till Intervacc just i denna spannande tid!

Vi star infor lanseringen av Strangvac® vart forsta
egenutvecklade vaccin. Under aret som gatt har
teknologin for framstillandet av Strangvac® dverforts till
var partner 3P  Biopharmaceuticals, dar den
framgangsrikt  har  skalats upp till kommersiell
tillverkningsvolym. | samband med storskalig tillverkning
framstalls de valideringssatser som utgdr en viktig del av
underlaget for den registreringsansdkan vi planerar att
lamna in till EMA (European Medicines Agency) under
slutet av 2019.

Strangvac® projektet [dper pa enligt plan och vi ser med tillforsikt fram emot att kunna lansera vaccinet
under andra halvaret 2020. Bolaget har forstarkts med bade regulatorisk och internationell
kommersiell kompetens och star darmed val rustat infor den tillvaxt som vi ser framfor oss under de
narmaste aren.

Det rader ett gynnsamt affarsklimat for foretag som arbetar med vaccin. Det investeras betydande
resurser pa att motverka antibiotikaresistens och minska anvandandet av antibiotika, inte minst inom
djurhdlsa. Vacciner Iyfts fram som ett mycket attraktivt verktyg och myndigheter vill pa olika satt
forenkla for bolag som arbetar med att ta fram vacciner. Enligt berdkningar fran Zion Market Research
omsatte marknaden for veterindra vacciner 12 miljarder USD 2015, och beraknas uppga till 2|
miljarder USD ar 2021, vilket motsvarar en arlig tillvaxt pa 9,3%. Intresset for nya effektiva och sakra
vacciner som adresserar allvarliga sjukdomar hos viktiga djurgrupper ar mycket stort.

Strangvac® har i studier visat sig vara ett bade effektivt och sakert vaccin mot kvarka, en allvarlig
sjukdom som orsakar stort lidande hos drabbade hastar, och aven utgodr ett betydande ekonomiskt
problem for hastnaringen. Det kdnns bra att arbeta med nagot sa meningsfullt!

Framtagandet av Strangvac® bygger pa mycket lang erfarenhet och spetskunskap hos vara
forskargrupper och sker i nara samarbete med Sveriges Lantbruksuniversitet och Karolinska Institutet.
Vi ligger i absolut framkant nar det giller att tillverka vaccin med hjélp av rekombinanta proteiner,
och Strangvac® blir ett av de forsta vaccinerna som bygger enbart pa fusionerade rekombinanta
proteiner att na varldsmarknaden, t.o.m allra forst i vissa aspekter. Vi star infor ett genombrott som
mojliggdrs av de framsteg som gjorts inom bland annat genteknik och bioinformatik de senaste aren.
Det ar forst nu som sjalva ekosystemet runt oss har natt den mognad som kravs for att vi ska kunna
kommersialisera den kunskap som vi besitter. Det dr goda nyheter for alla, inte minst inom

djurhdlsovarden dar behovet av nya effektiva och sakra vacciner ar stort.




Nu nar Strangvac® befinner sig i en fas dar vi arbetar med kommersiell tillverkning och tillhdrande
regulatoriska krav sa har var forskargrupp fortsatt att parallelit arbeta med tva andra intressanta
projekt i var projektportfol;. Bada projekten har gladjande nog, i hard konkurrens, under aret
tilldeladats externa medel fran EU respektive Vinnova. Malsattningen ar att ta fram vacciner mot

infektioner orsakade av Streptococcus suisi gris, respektive Staphylococcus aureus hos mjolkkor.

Streptococcus suis infektioner drabbar vanligen grisar i dldern fem till tio veckor och vid utbrott ar
dodligheten upp till 20%. Staphylococcus aureus ger upphov till mastit, en juverinflammation hos

mjolkkor, vilket leder till stort lidande hos kon och samtidigt orsakar stora produktionsbortfall inom

mjolkindustrin.

Var vaccinutveckling baseras pa fusionerade rekombinanta proteiner eller delar av rekombinanta
proteiner. Det 4r samma teknik som vi utvecklat under framtagandet av Strangvac®, och vi kommer
att ha stor nytta av var teknikplattform och de erfarenheter som vi nu fatt genom hela processen,
fran forskning och utveckling till tillverkning och kommersiell produkt. Det ar ett omfattande arbete
som blivit mojligt tack vare det positiva gensvar och stod som givits fran alla Er aktiedgare.

Det ar verkligen en spannande tid!

Folj gdrna vara nyheter pa hemsidan och via vart twitterfléode @intervacc_se

Andreas Andersson
VD




Intervacc ett innovativt bolag

Intervacc AB (publ) ar ett bioteknikbolag som utvecklar nya vacciner mot infektioner inom omradet
djurhdlsovard. Utvecklingsarbetet baserar sig pa ny teknologi med fuserade rekombinanta proteiner
i stallet for avdodade eller forsvagade mikroorganismer, vilket finns i konventionella vacciner. Darmed
minskar risken for allvarliga biverkningar som ar en av flera goda egenskaper med den intressanta
teknologin.

Bioteknologin

Teknologiplattformen baseras pa forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet.
En teknologi baserad pa rekombinanta proteiner istillet for avddodande eller forsvagade
mikroorganismer, vilket finns i konventionella vacciner. Bolagets forsta vaccinkandidat Strangvac® ar
utvecklad med denna teknik. Konceptet som utnyttjas, att pa genniva lanka samman de viktigaste
delarna av olika bakteriella ytproteiner till fusionsproteiner, lampar sig val aven for andra framtida
vacciner. Tack vare denna teknik kan flera viktiga ytproteiner inkorporeras i ett fatal
vaccinkomponenter. Nyckeln for att na anda fram ar att ta fram skraddarsydda proteiner som ar
lampliga for tillverkning i stor kommersiell skala — nagot vi nu har gjort med Strangvac®.

En ny generation vacciner

De genomforda kliniska provningarma av Strangvac® visar pa teknologins styrka, speciellt avseende de
minimala biverkningar som observerats. De skraddarsydda proteinerna i vara vaccin ger upphowv till
ett specifikt och skyddande antikroppssvar som skilier sig fran den sjukdomsalstrande
mikroorganismens antikroppssvar. Detta innebar att det gar att skilja pa ett djur som har fatt vaccin
och ett som ar eller har varit infekterat. Denna egenskap kallas DIVA (Differentiation of Infected
from Vaccinated Animals) och ar ovérderligt under pagaende epidemier da man maste kunna sérskilja
vaccinerade djur fran symptomfria smittbarare. Ett vaccin baserat pa en avdddad mikroorganism ger
namligen upphov till liknande serologiska antikroppssvar som sjalva sjukdomen gor. Ett sadant vaccin,
utan DIVA-egenskaper, kan darmed bli svart att anvanda under omstandigheter dar man vill kartlagga
och begransa smittspridningen med hjalp av serologisk provtagning.

Patentportfoljen

Bolaget ager fyra patentfamiljer. | patentfamiljerna ingar sammanlagt 23 beviljade patent i olika lander
och ytterligare sju pagaende patentansokningar. Dessa har den primadra malsattningen att skydda
bolagets vaccinprodukter inklusive Strangvac® Med de positiva resultaten i de kliniska studierna, har
vi visat en "proof of concept” for var grundteknologi.

Sammantaget har Intervacc teknik, eget kunnande och strategiska samarbeten for att ta ett projekt
fran forskningsstadium till fardig produkt.




En koncern med djurhalsa i fokus

Under 2014 genomfordes forvarvet av Nordvacc Likemedel AB vilket gjorde Intervacc till en
betydande aktdr pa de nordiska och baltiska marknadema for veterinara lakemedel. Forvarvet gav
Intervacc en kommersiell produktportfolj och en etablerad forsdljnings- och marknadsorganisation
vilket kompletterar den befintliga FoU-verksamheten och projektportfoljen val. Nordvacc kommer
darvid att utgbdra en viktig plattform for framtida utvidgad forsaljning.

| koncermen ingar aven Mybac-Vettech Laboratoriet som utfor diagnostisk service inom
veterinarbakteriologi.

Tillsammans utgdr koncemen en starkt grupp av bolag med gedigen erfarenhet av djurhalsa.

Forsaljningsorganisation

| Norden och Baltikum har foretaget en egen forsdljningsorganisation genom sitt dotterbolag
Nordvacc Lakemedel. Nordvacc grundades 1983 och har varit verksamt i sektorn i dver 30 ar.
Storsta delen av omsattningen kommer idag fran forséljningen av veterinara vacciner.

Produktsortimentet bestar av vacciner och lakemedel framst for livsmedelsproducerande djur. Aven
sallskapsdjur ar ett segment dar man pa senare tid tillfort produkter i sitt sortiment. Foretaget har
forutom huvudkontoret i Stockholm etablerat lokala kontor i Danmark, Lettland och Litauen fran
vilka respektive marknad bearbetas.

Veterinardiagnostik

Vart ackrediterade och valrenommerade laboratorium, dotterbolaget Mybac-Vettech, erbjuder
tjanster pa den svenska marknaden for veterinardiagnostik inom bakteriologi och mykologi.

Diagnostik utgdr en viktig del i djurhalsokedjan och Mybac-Vettechs kunder ar framst veterinarkliniker
och stuterier. Det ger bolaget en naturlig kontaktyta och en bra aterkoppling med slutanvandarna av
vaccinerna.




Marknaden

Behovet av profylaktiska vacciner mot infektionssjukdomar dkar i varlden. Detta galler i hdg grad aven
inom djurhalsovard for bade livsmedelsproducerande djur och sdllskapsdjur. Det dkande intresset for
vacciner drivs delvis av ©kad problematik kring utveckling av resistens mot olika antibiotika,
nytillkommen teknologi, dkat immunologiskt kunnande och inte minst en ©kad insikt om vikten av
god djurhallning och halsa.

Intervaccs huvudmarknad finns inom veterinara vacciner och ar ett av de segment som forvantas
driva den veterinara lakemedelsmarknaden de kommande aren (Animal Pharm, Veterinary vaccines
report, 2015). Den primara drivfaktorn bedoms av Bolaget vara den ©kade positiva installningen att
forebygga sjukdomar snarare an att behdva bota dem.

Veterindra vaccin utgdr cirka 23 9% av den totala marknaden for veterinara lakemedel enligt Global
Information Inc 2016 och enligt berdkning av Zion Market Research 2016 uppgick den globala
omsattningen av veterinara vacciner 2015 till cirka 12 miljarder USD och berdknas med en arlig
tillvaxt om 9,3 % till cirka 21 miljarder USD ar 202 1. Europa och Amerika utgor i dagslaget cirka 70
% av marknadsandelen, enligt samma kalla. En arlig dkningstakt om 9,4 % under perioden 2014-2020
berdknas aven av en annan marknadsanalytiker (Global Information Inc 2016).
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Marknaden for ett kvarkavaccin

De primara marknadema for Bolaget ar EU och USA dar antalet hastar uppgar till cirka |6 miljoner
(FAOSTAT). Baserat pa antalet salda vaccindoser i Europa gor Bolaget berdkningen att ungefar 30-
60 % av alla hastar i dessa marknader vaccineras mot olika infektionssjukdomar, huvudsakligen
influensa men aven West Nile Fever, Rabies, Tetanus etc. De tva geografiska marknaderna, EU och
USA, utgdr i dagslaget cirka 70 9% av varldsmarknaden for veterindra vacciner (Zion Market Research,
2016).

Antalet kvarkautbrott har i Sverige Okat de senaste aren och ligger pa cirka 100 anmalda fall per ar
(SVA 2018) och i Storbritannien mer an 600 fall per ar (Animal Health Trust 2018), och da befaras
anda modrkertalet vara stort. Varje utbrott avser hela stall och anlaggningar.




Intervju med forskningschef Jan-Ingmar Flock

Vacciner - ett attraktivt verktyg

Intervaccs forskningschef och medgrundare Jan-Ingmar Flock har
sedan grundforskningsstadiet, tillsammans med professor Bengt
Guss pa Sveriges Lantbruksuniversitet, utnyttjat den nya
teknologiplattform som ligger till grund for Intervaccs nya
generation av vacciner. Jan-Ingmar Flock ar professor vid
Karolinska institutet inom bakteriologi och har under hela sin
yrkesbana fascinerats av bakteriens formaga att ge upphov till
infektioner. Idag ar den formagan starkt kopplad il
resistensutveckling mot antibiotika, en fraga som utgdr ett stort
problem for bade manniskor och djur. Moderna vacciner ar en
viktig del i en kedja av atgarder som kravs for att mota denna
utveckling.

Behovet av vacciner sags oka i varlden, vad ligger till grund for detta utifran ditt perspektiv?

Flera faktorer driver pa utvecklingen av nya vacciner. Nya teknologier inom bla molekylarbiologi och
immunologiskt kunnande har underlattat framtagningen av nya strategier for vaccinutveckling. Ett dkat behov
av vaccination inom djurhdlsa har aven drivits fram av att dveranvandningen av antibiotika som forbyggande
atgard kommer upphora. Sa som det ju lange varit i Sverige. Insikten om vikten av god djurhalsa har aven blivit
allt tydligare under senare ar, bade for sallskapsdjur och livsmedelsproducerande djur. Har ar vaccination en

mycket viktig faktor tillsammans med vanliga sjdlvklara hygienrutiner.

Under aret beviljades Intervacc medel fran Eurostars-2, som ar en del av EU:s Horizon 2020 programmet.
Vilket projekt berdr det, och hur ar medlen tankta att anvandas?

Det beror vidareutveckling av ett vaccin mot Streptococcus suis som drabbar smagrisar. Har har vi ett
samarbete med Moredun Scientific i Skottland med ett gediget kunnande inom grismedicin. De medel vi
beviljats fran Eurostar ar tankt att tacka kostnader for framtagning och pre-klinisk testning av vaccinkandidater
som ger basta effekt mot infektion. Samma strategi som for Strangvac kommer anvandas. Nar vi kommit dit
aterstar kliniska provningar, storskalig tillverkning, sakerhetstester och stabilitetstester av vaccinet. Den
erfarenhet som Strangvac gett oss kommer patagligt underlatta i dessa steg. Naturligtvis forvantar vi oss ocksa
en betydligt snabbare utveckling.

Ar den teknologi som Intervacc utnyttjar fardigutvecklad eller finns det utrymme for ytterligare forbattringar?
Ett vaccin mot infektion pa gris far inte kosta sa mycket i tillverkning och vi har en plan for hur
tillverkningsprocessen kan forenklas utgaende fran den teknologi vi anvander. Vi ser ocksa en mojlighet att i
ett fusionsprotein fa in fler del-proteiner vilket ©kar chansen att fa skyddande antikroppar.

Ett vaccin mot S aureus kommer att utvecklas. Ar inte det svart?

Jo, det finns ett flertal projekt inom forskarvarlden och pa foretag som misslyckats, dven i sen fas. Av dessa
forsdk finns mycket att lara. | manga fall har for fa (ibland bara ett) eller fel antigen ingatt i vaccinet. Med
fusionsteknologin ingar manga antigen. Vi har dessutom en god uppfattning om vilka funktioner under
infektionsprocessen som behover blockeras med antikroppar for att forsvara infektion och hur detta kan ske.
Ett vaccin mot S awreus infektion pa mjokkor (mastit), vilket dr var malgrupp, ar lattare att utveckla och
dokumentera an pa manniska. Samtidigt fungerar mastit som ett utmarkt modellsystem for vaccin mot S aureus
infektion pa manniska.

En ny generation effektiva och sakra vacciner baserade pa rekombinanta proteiner utgdr alltsa ur manga
aspekter ett attraktivt verktyg.

| artikeln "Ett vaccin vaxer fram” som publicerades i den svenska facktidskriften Veterinarmagazinet under
hosten 2018 beskrivs resan fran tidig forskning — nu nar vytterligare ett halvar har gatt sa ar vi annu narmare
malet att ett vaccin mot kvarka lamnas in for registrering.




Forskning & utveckling

En ny generation vacciner

Intervaccs affarsidé ar att utveckla moderna, effektiva och sakra vacciner mot ekonomiskt
betydelsefulla bakteriella infektioner som drabbar djur. Mdjligheterna att med molekylarbiologiska

metoder undersdka sjukdomsframkallande bakteriers arvsmassa har under
Okat markant.

Var nuvarande projektportfolj innefattar foljande projekt:

det senaste decenniet

Grundldggande Preklinisk Produkt- Kliniska Regulatorisk Marknads-

rskning forskning utveckling studier fas

lansering
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Sjukdomsomradet for respektive projekt ar mot kvarka pa hast

for Strangvac®, mot

streptokockinfektion som drabbar grisar for INV274 samt mot juverinflammation hos mjolkkor for

INV412.

Strangvac® allt nirmare malet

Utvecklingen av bolagets forsta vaccinkandidat Strangvac®, mot kvarka

pa hast, har i kliniska

provningar visat god dokumenterad skyddseffekt mot en sjukdom som det hittills saknats ett sakert
och effektivt vaccin for. Resan startade i borjan av 2000-talet och foljande bild ger en dversikt av ett

antal viktiga hdndelser pa vag mot slutmalet - ett nytt efterlangtat vaccin.

Intervacc tecknar
avtal med 3P
Biopharmaceuticals
om kommersiell
produktion av
Strangvac

Férsta studie som Publikation i PLoS

indikerar skyddseffekt .Pathoge-ns ger
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administration och
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Under 2018 togs manga viktiga steg mot malet att [amna in en registreringsansokan och forbereda
marknadslansering. Har foljer ett axplock av de aktiviteter och handelser som berort Strangvac®
projektet under det gangna aret.

Avtal med tillverkare och forpackare for kvarkavaccinet

Aret inleddes med undertecknade av det avtal om kontraktstillverkning av Strangvac® som slutforts
med 3P Biopharmaceuticals i Pamplona, Spanien. Avtalet innebar att man sakerstallde arbetet med
overforing och uppbyggnad av tillverkningsteknologin samt produktion och dokumentation av de
viktiga valideringssatser som krivs for registrering av Strangvac® 3P Biopharmaceuticals ar ett
kontraktstillverkningsforetag med unik kompetens inom produktion av rekombinanta proteiner och
med ett regulatoriskt kunnande inom tillverkning av veterinara vacciner.

Samarbete med 3P Biopharmaceuticals har under aret [6pt vidare enligt tidsplan. Ett antal uppsatta
milstenar har passerats. Bl.a validering av analytiska tester, rening av komponenter i Strangvac® i liten
skala och forbéttringar av processen.

Aven ett avtal om formulering, fyllning och forpackning av Strangvac® tecknades med Praxis
Pharmaceuticals, Vitoria-Gasteiz, Spanien. Med dessa bdgge avtal signerade blev hela
produktionskedjan for Strangvac® kontrakterad.
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Bild fran kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals anldggning i Spanien




Publicering i tidskriften Vaccine
Resultat fran tidiga kliniska studier av Strangvac® publicerades i
tidskriften  "Vaccine”, en hdgt renommerad tidskrift inom

vaccinforskning. "'Strangvac: A recombinant fusion protein vaccine that
protects against strangles, caused by Streptococcus equi” Vaccine 36
(2018) 1484-1490 Robinson et al.

Artikeln gav ett flertal ringar pa vattnet med artiklar om vart vaccin
Strangvac®, mot kvarka pa hast, i manga viktiga facktidningar for bl.a.
veterindrer och hastigare varlden ©Over. Nagra exempel pa e
publikationer som skrivit om Strangvac® under 2018 ar Animal Pharm, e
Horse and Hound, American Veterinarian, Horsetalk, Vettimes,

Hippson, Equipage, Tidningen Ridsport, Veterindrmagazinet och

Jordbruksaktuellt.

Journal of Veterinary Internal Medicine publicerade under aret aven Journal of Veterinary
Internal Medicine

ett konsensus utlatande rorande kvarka. Den veterindra expertisen
inom omradet har har sammanstallt de metoder och ron som utgor
konsensus for fragor rorande hanteringen av kvarka. Har omnamns
Strangvac® och inte minst det tydliga behov av ett fungerande vaccin
med de egenskaper som Strangvac® uppvisar.

Ett vaccin vaxer fram

| den svenska facktidskriften Veterinarmagazinet nr 5, 2018 A .
Ett vaccin
vixer fram

-

publicerades en omfattande artikel om Strangvac®s resa fran
forskningsprojekt till en ndstan fardig produkt — ett vaccin mot kvarka
pa hast. Artikeln bygger pa en intervju som journalisten Ingrid Kindahl
gjort med Jan-Ingmar Flock och Rune Bergman. De tva har tillsammans
med professor Bengt Guss pa Sveriges Lantbruksuniversitet medverkat
pa hela utvecklingen fran tidig grundforskning till idag. En intressant fard
som samtidigt utgdr starten pa en ny tillvaxtresa — ett modemnt svenskt
vaccinbolag med en ny generation vacciner.

Stabilitetsstudie av Strangvac® avslutad

Stabilitetsstudier av Strangvac® for att utrona dess sk. shelf life” vid kylforvaring har avslutats. Tre
olika satser av tidigare tillverkad Strangvac® som anvénts i kliniska provningar har ingatt i studien.
Ingen mitbar nedbrytning av de tre aktiva substanserna i Strangvac® kunde pavisas under tre ar.
Resultaten antyder att Strangvac® sannolikt kommer att kunna ges tva ars hallbarhet. Denna
hallbarhet ar jamforbar med andra vacciner for hiastar, till exempel influensavaccinet Equilis®
Prequenza.



https://onlinelibrary.wiley.com/doi/epdf/10.1111/jvim.15043

Strangvac® en framtida ledande produkt for bolaget.

Arbetet med lansering av nya produkter pagar inom Nordvaccs forsaljnings-organisation. Under aret
har avtal for ytterligare produkter tecknats med malet att bygga upp en ldnsam verksamhet och
forbereda infor lanseringen av Strangvac®. Hemmamarknaden i Skandinavien ar en viktig part i den
inledande lanseringsfasen for Strangvac®.




Forskningsanslag via Eurostars-2 och Vinnova

Intervacc beviljades medel fran Eurostars-2, som ar en del av EU:s Horizon 2020 programmet, for
vidareutveckling av ett vaccin mot Streptococcus suis som drabbar smagrisar. Projektet ar ett
samarbetsprojekt med Moredun Scientific i Skottland, Sveriges Lantbruksuniversitet och Karolinska
Institutet. Projektkostnaden om ca |6 miljoner finansieras till ca 50% genom detta anslag och stracker
sig Over 3 ar for att bl a verifiera effekt, sakerhet och vaccinationsstrategi av vaccinkandidater, bl a
INV274 infor kommande kliniska provningar. Vaccinet baserar sig pa samma teknologi som for
Strangvac®.

Intervacc beviljades aven ett anslag fran Vinnova inom ramen for Innovationsprojekt i foretag.
Anslaget uppgar till ca 1,5 milj och utgdr en 50% finansiering av ett forsta steg av flera inom Intervaccs
mastitprojekt. Syftet ar att studera antikroppars funktion mot vaccinet INV4 12 vilket ar en av flera av
bolagets vaccinkandidater mot infektioner orsakade av Staphylococcus aureus. Aven detta vaccin
baserar sig pa samma teknologi som Strangvac®.

Forskningsanslagen ska ses som en tydlig signal att bolaget skapat en trovardighet gallande teknologj,
formaga att identifiera viktiga affirsomraden och genomférande.

De bada utvecklingsprojekten som erhdllit extern finansiering [oper pa enligt den tidsplan som
upprattats.

TR This project has received funding from the Eurostars-2 joint
Z' X ¥ programme with co-funding from the European Union
° AKX Horizon 2020 research and innovation programme

Framsteg som har gjorts for utvecklingen av ett nytt vaccin mot infektioner
orsakade av Staphylococcus aureus och Streptococcus suis.

En metod har utvecklats som avsevart forenklar och effektiviserar produktion av de komponenter
som ingar i bolagets framtida vacciner, bl a INV412, mot S. aureus infektioner och INV247 mot S
suis. Bolaget har tagit fram ett flertal vaccinkandidater mot dessa bagge infektioner, samtliga baserade
pa att fusera flera proteiner, eller delar ddrav. Fusionsproteinerna ar konstruerade sa att storskalig
produktion, stabilitet och god immunogenicitet framjas. Flera av de faktorer som andra forskare och
foretag drabbats av, vilka begransat mojligheten att ta fram ett effektivt vaccin mot S. aureus, har
eliminerats. Bolagets primara syfte med ett S. aureus vaccin ar att forhindra och mildra mastit pa

mjolkkor, men erfarenheter fran detta kommer kunna tas vidare till utveckling av ett vaccin mot S.
aureus pa manniska.




Styrelse och organisation

Forstarkning av organisationen
Ny VD

Styrelsen i Intervacc utsag i december Andreas Andersson till ny VD. Bolaget har darmed fatt ett
vardefullt tillskott for att leda den fortsatta expansionen och strategiska utvecklingen pa tillvaxtresan
for en ny generation vacciner inom djurhdlsa. Forstarkningen ar ett led i Intervaccs utveckling och
kommersialisering av djurvaccin utifran bolagets vaccinplattform. Tidigare VD och medgrundare
Professor Jan-Ingmar Flock fortsdtter att leda bolagets forskning, produktutveckling och kliniska
verksamhet i sin roll som forskningschef.

Andreas Andersson har tidigare haft ledande befattningar sasom VD, General Manager och
forsédljningschef pa bolag med stort vetenskapligt och hogteknologiskt fokus, senast hos Biolin
Scientific AB. Andreas Andersson har en civilingenjorsexamen i Industriell Ekonomi fran Linkdpings
universitet.

Nyanstallningar
Tim Wood har anstallts som ansvarig for regulatoriska fragor i samband med tillverkning och ansdkan
om marknadstillstand. Tim kommer ndrmast fran en liknande befattning vid Valneva.

Michael Vestling, har anstallts for att vara ansvarig for kvalitets- och regulatoriska fragor med fokus pa
Strangvac®. Han kommer dirmed att forstirka teamet som arbetar med registreringsansokan.
Narmast kommer Michael fran en liknande tjanst pa Medivir och ar heltidsanstalld fro.m | mars 2019.

Ny styrelse

Vid bolagsstdmman den 14 juni valdes foljande personer in i Intervaccs styrelse: nyval: Torben
Jorgensen, Bert Urlings, Marianne Hansson och Newton Aguiar samt omval av Bengt Guss, Stefan
Stahl och tidigare styrelsemedlem Bjormn Sjostrand som valdes till ny ordférande.

\Y/ INTERVACC

Valko il bolagsstamma 2018

Bild fran bolagstamman den 14 juni




Aktien

Intervacc aktien ar noterad pa Nasdaq First North, Stockholm, och handel sker sedan fredagen den
7 april 2017 under tickernamn "IVACC" (ISIN-kod SE0009607/252).

Graf Over aktiens utveckling under det gangna aret
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Aktiekursens utveckling fran | januari 2018 till 31 mars 2019, Killa: introduce.se

Aktieagare

Den 3| december 2018 hade Intervacc ca 1200 aktieagare. De tjugo storsta dgarna kontrollerade
vid arets slut 60,2% av kapital och roster. En detaljerad lista pa agarforhallanden finns sammanstalld i
forvaltningsberattelsen.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Intervacc uppgick per den 31 december 2018 till 75,3 Mkr. Antalet aktier uppgar till
37 665 180 aktier efter foretradesemissionen den 3 april 2018, motsvarande ett kvotvarde per aktie
om 2,00 SEK.

Omsattning

Under aret omsattes totalt 25 606 906 aktier till ett sammanlagt varde av 151 MSEK. | snitt omsattes
102 427 aktier per dag (kalla: Infront).

Analytiker

Bolaget anvander ABG Sundal Collier med ansvarig analytiker
Christopher W. Uhde. Detta ar en betald [bpande uppdragsanalys
och informationen finns samlad pa introduce.se
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IR-arbetet

Intervacc har under aret deltagit vid Investerardagar den 19 jan, 19 feb, 27 augusti, och den 4
december utdver ett flertal foretagspresentationer i samband med nyemissionen. Manga
intressanta mdten och presentationer for potentiella aktiedgare under aret har givit en tydlig bild —
intresset for en ny generation sakra vacciner inom djurhalsa ar vaxande.

Certified Adviser

Intervacc tecknade i slutet av juni 2018 ett avtal med Eminova . .
Fondkommission AB. Som Certified Adviser ansvarar de for att 6m‘m-®-¥’(j
Bolaget lever upp till First Norths regelverk. Kontaktuppgifter Eminova

Fondkommission AB, info@eminova.se, tel 08-684 21 | 0O.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktoren i Intervacc AB (publ) med site i Stockholm och
organisationsnummer 556238-1748, avger hdrmed arsredovisning och koncermredovisning for
rakenskapsaret 2018-01-01 — 2018-12-31. Siffror i parentes avser foregaende ar. Alla belopp ar
uttryckta i tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges.

Verksamheten

Bolaget

Intervacc AB (publ) dr ett bolag som utvecklar nya vacciner mot infektioner inom omradet
djurhalsovard. Bolagets sate ar Stockholm. Utvecklingsarbetet baserar sig pa ny teknologi med
fuserade rekombinanta proteiner i stéllet for avdddade eller forsvagade mikroorganismer, vilket finns
i konventionella vacciner. Darmed minskar risken for allvarliga biverkningar. De genomforda kliniska
provningarna av Strangvac® visar pa teknologins styrka, speciellt avseende de minimala biverkningar
som observerats. Strangvac® 4r det forsta egenutvecklade vaccinet i bolagets utvecklingsportfolj som
kommer att kommersialiseras. Under 2014 genomfordes forvarvet av Nordvacc Lakemedel AB
(556323-1090) vilket gjorde Intervacc till en betydande aktor pa de nordiska och baltiska
marknaderma for veterinara lakemedel. Forvarvet gav Intervacc en kommersiell produktportfolj och
en etablerad forsdljinings- och marknadsorganisation vilket kompletterar den befintliga FoU-
verksamheten och projektportfoljen val. Nordvacc kommer darvid att utgdra en viktig plattform for
framtida utvidgad forsaljning.

| koncernen ingar aven Mybac-Vettech AB (556336-6243) som utfor diagnostisk service inom
veterindrbakteriologi. Ungefar en flardedel av Mybac-Vettechs kunder ar verksamma inom
hastnaringen, vilket ger bolaget en naturlig kontaktyta och forstaelse for slutanvindarna av Strangvac®.




Marknaden

Veterinarlakemedelsmarknaden ar en viaxande marknad omfattande bade livsmedelsproducerande
djur och séllskapsdjur. Globalt omsatte veterindrlakemedelsindustrin cirka 30 miljarder USD under
2015. Marknaden har visat pa en genomsnittlig arlig tillvaxt pa cirka 8 % sedan 2002. Den globala
marknaden for veterinarvacciner omsatte 12 miljarder USD 2015 och forutspas vaxa med en arlig
CAGR pa 9,3% och na 2| miljarder USD ar 2021, enligt en marknadsundersdkning av Zion Research
fran 2016. Tillvaxten drivs bland annat av en okad insikt om vikten av god djurhdlsa, av dkande
problem med antibiotikaresistens och mojligheter framsprungna genom nya teknologier inom
vaccinologi.

Global Veterinary Vaccines Market, 2015 - 2021 (USD Million})
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Finansiell information

Forsaljning
Rorelsens intakter minskade under 2018 till 38,7 MSEK (50,8 MSEK) motsvarande en minskning om
23,8 %. Forsamringen ar framst hanforlig till en minskande marknad for pélsdjursvaccin.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade under 2018 till - 30,9 MSEK (- 13,7 MSEK"). Det forsamrade
rorelseresultatet under 2018 ar hanforigt till nedskrivning av ackumulerade utvecklingskostnader for
INV274 (Streptococcus suis pa smagris) och INV412 (juverinflammation pa mjodlkkor) samt den
minskade forsaljningen inom palsdjurssegmentet. Nettoresultatet minskade under 2018 till — 27,5
MSEK (- 12,8 MSEK).

Kassaflode

Kassaflodet fran den [dpande verksamheten forbattrades med drygt |5 Mkr fran -19,1 Mkr till -4,0
Mkr. Denna dkning forklaras framst av ett minskat rorelsekapital. Jamfort med fg ar har investeringarna
Okat avsevart och kassaflodet fran investeringsverksamheten inneburit en ©kning fran -12,6 Mkr 2017
till -23,3 Mkr 2018. De dkade investeringarna avser framst investeringar i Strangvac. Genom den
nyemission som genomfordes under 2018 tillférdes bolaget, efter emissionskostnader, ca 49,9 Mkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten forbattrades med 2,5 Mkr fran 39,9 till 42,4 Mkr. Som en
folild av arets kassaflode ©okade bolagets likvida medel med 150 Mkr och utgjorde vid
verksamhetsarets slut 36,5 Mkr.

Finansiell stallning

Intervacc finansiella stéllning paverkas av de investeringar som gors i koncernen. | jamforelse med
foregadende ar Okade koncemens likvida medel till 36,5 Mkr. Dérutdver har bolaget en
checkrdkningskredit pa 4,2 MSEK. Baserat pa budget berdknas likvida medel racka minst 12 manader
efter balansdagen. Om kostnaderna for framst bolagets utvecklingsprojekt dkar utover vad som ar
budgeterat for aret kan Intervacc vara i behov av ytterligare finansiering. Detta kan ske genom extemn
finansiering sasom nyemission, upptagandet av nya lan och/eller andra kreditfacilliteter.
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Flerarsjamforelse koncernen, not 26

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 35600 48004 55575 62831 78087
Resultat efter finansiella poster -31 050 -14122 -7939 1298 9589
Resultat i % av nettoomsattningen -87% -29% -14% 2% 12%
Balansomslutning 202 662 179 643 163 659 154957 154916
Soliditet % 94% 92% 80% 82% 66%
Flerarsjamforelse moderbolaget, not 26

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning - - 450 600 450
Resultat efter finansiella poster -57 156 -6852 -11175 10473 13659
Balansomslutning 194 772 199422 166900 167579 151 404
Soliditet % 96% 95% 88% 87% 71%
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Agarforhallanden

Tabellen visar agarna i Intervacc per 31 december 2018.

Antal % av kapital

Agare aktier och roster
Thomas Eklund 3 342 068 8,9%
Newton Aguiar 2853721 7,6%
Knutsson Holding AB 2 100 000 5,6%
Nexttobe | 996 552 5,3%
Jyske Bank/Bank of NY | 947 259 5,2%
K Janzon inkl bolag | 685918 4,5%
NR Bergman inkl bolag | 618 905 4,3%
Fredrik Lundgren | 543 003 4,1%
Bjorn Sjostrand inkl. bolag 1 251 242 3,3%
Wilhelm Risberg 888 912 2,4%
Thoren Tillvaxt AB 697 338 1,9%
Per-Eric Soder 320 089 0,8%
J Schmekel doédsbo 375293 1,0%
Bengt Guss inkl. bolag 357 878 1,0%
Bacilltech AB (J-I Flock) 353 439 0,9%
Berth Urlings 281 950 0,7%
Dariush Hosseinian 266 151 0,7%
Per Westerberg 240 000 0,6%
Paul Wretvall 291 466 0,8%
John Wretwall 250 000 0,7%
Ovriga 15003 996 39.8%

37 665 180 100,0%




Risker

Valutarisk

Intervaccs kostnader ar i stor utstrackning i EUR och SEK medan en stor del av bolagets intakter
utgdrs (och forvantas utgoras) av betalningar i USD, EUR och SEK. Valutakursforandringar kan darfor
komma att paverka bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Distribution

Intervaccs affirsmodell bygger dels pa att Bolaget har en egen forséljningsorganisation i Norden och
Baltikum, och dels pa marknadsforing, distribution och forsdljning av Bolagets produkter via
mellanhdnder i form av distributorer, grossister och specialistapotek. Det finns alltid en risk att dessa
bolag inte uppnar forvantade forsaljningsmal for Bolagets produkter, vilket medfor lagre intdkter an
prognostiserat for Bolaget. Det finns aven en risk for att Nordvaccs forséljning inte nar upp till avtalade
miniminivaer, vilket bl.a. kan innebdra att Nordvacc forlorar rétten att vara exklusiv leverantor.

Nyckelpersoner

Intervacc dr i hdg grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forust av
nyckelpersoner kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter och utsatta Bolaget for
pafrestningar, vilka kan leda till icke ovasentliga forseningar i utvecklingen av Bolagets lakemedel.

Strangvac®

Pa grund av att endast en av Intervaccs lakemedelskandidater befinner sig i slutfas sa kan en betydande
del av Bolagets beddmda tillgangsvarde hanforas till  den slutgiltiga  utvecklingen,
marknadsgodkdnnande och kommersialiseringen av detta lakemedel. Detta beroende medfor att det
foreligger risk for en negativ inverkan pa Bolagets prognoser och tillgangsvarde om nagon del i
utvecklingen och lanseringen av Strangvac® inte gar som planerat.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Nyemission

En nyemission genomfordes under perioden 20 mars till 3 april.
Extra bolagsstamma hdlls den 9 mars, 2018 varvid villkor for
nyemission faststalldes. Nyemissionen, som overtecknades, W/

tillforde  bolaget 61,3 MSEK  fore  emissionskostnader. mreRvace
Nettolikviden efter emissionskostnaderna blev cirka 49,9 MSEK. Inbfudn ll cockning av ki
Antalet aktier dkade med 21 522 960 aktier till sammanlagt N
37 665 180 aktier.

Ny VD

Styrelsen i Intervacc utsag i december Andreas Andersson till

ny VD. Bolaget har darmed fatt ett vardefullt tillskott for att leda den fortsatta expansionen och
strategiska utvecklingen pa tillvaxtresan for en ny generation vacciner inom djurhdlsa. Utnamningen
folide pa de kliniska och tekniska framgangar som Intervaccs ledande vaccinutvecklingsprojekt
Strangvac® uppnatt. Forstarkningen ar ett led i Intervaccs utveckling och kommersialisering av
djurvaccin utifran bolagets vaccinplattform. Tidigare VD och medgrundare Professor Jan-Ingmar Flock
fortsatter att leda bolagets forskning, produktutveckling och kliniska verksamhet i sin roll som
forskningschef.

Kompletterande Strangvac® studie pavisar immunologiskt minne
under lang tid

En under aret avslutad immuniseringsstudie pa hast har visat att immunologiska minnesceller finns
kvar under minst 12 manader efter grundvaccination med Strangvac®. En pafylinadsvaccination
(booster) inom en |2 manadsperiod kommer att rekommenderas till grundvaccinerade hastar infor

en Okad exponeringsrisk, exempelvis infor tavlingar, vid transporter eller vid identifiering av ett
kvarkafall. En arlig atervaccination vidmakthaller det immunologiska minnet. Ett tatare
vaccinationsschema kan komma att rekommenderas for ett kontinuerligt skydd.
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Avtal med tillverkare och forpackare for kvarkavaccinet slutfort

Ftt avtal om kontraktstillverkning av Strangvac® undertecknades med 3P Biopharmaceuticals i
Pamplona, Spanien. Avtalet innebar att man sakerstélit arbetet med dverforing och uppbyggnad av
tillverkningsteknologin samt produktion och dokumentation av de viktiga valideringssatser som kravs
for registrering av Strangvac®. 3P Biopharmaceuticals ir ett kontraktstillverkningsforetag med unik
kompetens inom produktion av rekombinanta proteiner och med ett regulatoriskt kunnande inom
tillverkning av veterinara vacciner.

Aven ett avtal om formulering, fyllning och forpackning av Strangvac® tecknades med Praxis
Pharmaceuticals, Vitoria-Gasteiz, Spanien. Med dessa bagge avtal ar hela produktionskedjan for
Strangvac® kontrakterad.

Dotterbolaget Nordvaccs avtal med IDT Biologika ej forlangt

Avtalet mellan Nordvacc och IDT Biologika géllande palsdjursvacciner fomyades inte. Avtalet
upphorde darmed fr.o.m. arsskiftet 2018/19. Moderbolaget genomforde under andra kvartalet 2018
en nedskrivning av vardet hanforligt till dotterbolaget Nordvacc pa 40 MSEK.
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Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Teknologin for tillverkning av Strangvac® nu overford till 3P Biopharmaceuticals.

Intervaccs samarbete med den kontrakterade tillverkaren for Strangvac®, 3P Biopharmaceuticals har
resulterat i att tillverkningsprocessen av Strangvac® nu till fullo har dverforts i stor kommersiell skala.
Ett antal milstenar har passerats och man har nu sakerstallt storskalig tillverkning av vaccinet mot
kvarka pa hast. Darmed har dverforing av tillverkningsteknologi lyckats.

Den kommersiella tillverkning av vaccinet, som ar baserat pa rekombinanta proteiner, kommer att
ske enligt det protokoll for storskalig produktion som man nu etablerat. Uppskalningsprocessen har
uppnatt valdigt god effektivitet och renhet, vilket har positiv betydelse for produktens
framstaliningskostnad och kvalitet. Tva ytterligare storskaliga satser kommer nu att tillverkas i enlighet
med GMP (Good Manufacturing Practice) for att uppfylla krav i samband med registreringsansokan.

Forhandsmote med EMA om registreringansokan for Strangvac®.

Intervacc har infor den registreringsansdokan som planerats till slutet av 2019 genomfort ett
forhandsmdte (Pre-submission) med den europeiska ldkemedelsmyndigheten, EMA i slutet av mars.
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Forandringar i eget kapital

Koncernen
Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital
Aktiekapital eget kapital inklusive arets resultat
Ingaende eget kapital 2017-01-01 22 284 65 682 42219
Nyemission 10 000 40 049
Emissionskostnader -4512
Uppskjuten skatt pa emissionskostnader 927
Personaloptioner 369
Arets omrikningsdifferens 647
Arets resultat -12 767
Utgaende eget kapital 2017-12-31 32 284 102 146 30 468
Nyemission 43 046 18 294
Emissionskostnader -11 467
Uppskjuten skatt pa emissionskostnader 2200
Personaloptioner 76
Arets omrikningsdifferens 874
Arets resultat -27 492
Utgaende eget kapital 2018-12-31 75 330 1173 3926
Moderbolaget
Reserv- Fond for Gverkurs Balanserat Arets
Aktiekapital fond utvecklingsutg. -fond resultat resultat
Ingaende eget kapital 2017-01-01 22 284 17 10814 65 666 57 200 -8 388
Nyemission 10 000 40 049
Emissionskostnader -4512
Uppskjuten skatt pa emissionskostnader 927
Avsittning till fond for utvecklingsutgifter 12 468 -12 468
Omfdring fg ars resultat -8 388 8 388
Personaloptioner 369
Arets resultat -5339
Utgaende eget kapital 2017-12-31 32284 17 23282 102130 36713 -5 339
Nyemission 43 046 18 294
Emissionskostnader -11 468
Uppskjuten skatt pa emissionskostnader 2200
Avsittning till fond for utvecklingsutgifter 18417 -18417
Omforing fg ars resultat -5 339 5339
Personaloptioner 76
Arets resultat -54 616
Utgaende eget kapital 2018-12-31 75 330 17 41 699 111156 13 033 -54 616
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Resultatdisposition

Styrelsens och verkstallande direktorens forslag till disposition av bolagets resultat

Till arsstimmans forfogande star, kronor

Balanserat resultat 13 032 685
Overkursfond 111156 615
Arets resultat -54 616 436

69 572 864

Styrelsens och verkstillande direktorens foreslar att kronor 69 572 864 &verfors i ny riakning
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RESULTATRAKNING

Koncernen Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Not -2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Rérelseintikter
Nettoomsittning 3 35600 48 004 - -
Aktiverat arbete for egen rakning 2 104 2329 2 104 2329
Ovriga rorelseintikter 1 029 515 731 216
Summa rérelseintdkter 38733 50 848 2 835 2 545
Roérelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -735 -724 - -
Handelsvaror -29 463 -34 336 - -
Ovriga externa kostnader 4 -10 056 -9 601 -5772 -5278
Personalkostnader 56 -12 971 -12 248 -4818 -3 559
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -14 765 -6 499 -8 460 -140
Ovriga rorelsekostnader -1 662 -1 120 916 -184
Summa rorelsekostnader -69 652 -64 528 -19 966 916l
Rorelseresultat -30919 -13 680 -17 131 -6 616
Finansiella poster
Nedskrivningar av finansiella anliggningstillgangar 7 - - -40 000 -
Ranteintakter och liknande resultatposter - 6 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -131 -448 -25 -236
Summa finansiella poster -131 -442 -40 025 -236
Resultat fore skatt -31 050 -14 122 -57 156 -6 852
Skatter
Skatt pa arets resultat 8 3558 | 355 2 540 1513
Arets resultat -27 492 -12767 -54 616 -5 339
Resultat per aktie fore utspadning hanforlige till
Moderforetagets aktieagare 9 -0,90 -0,79
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till
Moderforetagets aktieagare 9 -0,90 -0,79
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderbolaget
Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 10 100 364 85 501 100 364 85501

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rittigheter I 6017 5696 6017 5696

Goodwill 12 29 466 35359 - -
Summa immateriella anldggningstillgangar 135 847 126 556 106 381 91 197
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 13 | 254 |1 965 265 661
Summa materiella anldggningstillgangar | 254 1 965 265 661
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 14 - - 35922 75922

Fordringar hos koncernforetag - - 11871 15219

Uppskjuten skattefordran 15 Il 424 6 086 9722 5079
Summa finansiella anldggningstillgangar Il 424 6 086 57515 96 220
Summa anldggningstillgangar 148 525 134 607 164 161 188 078
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.

Révaror och férnédenheter 120 108 - -

Fardiga varor och handelsvaror 10 746 17 206 - -
Summa varulager 10 866 17314 - -
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3027 3092 - -

Aktuell skattefordran 1 890 | 856 95 -

Ovriga fordringar 717 654 681 433

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1131 625 692 155
Summa kortfristiga fordringar 6 765 6227 1 468 588
Kassa och bank

Kassa och bank 16 36 506 21 495 29 143 10756
Summa kassa och bank 36 506 21 495 29 143 10756
Summa omsittningstillgangar 54 137 45 036 30611 11 344
SUMMA TILLGANGAR 202 662 179 643 194 772 199 422
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Koncernen Moderbolaget
Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 75330 32284
Ovrigt tillskjutet kapital 1173 102 146
Annat eget kapital inklusive arets resultat 3926 30 468
Summa eget kapital, koncernen 190 429 164 898
Eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 75330 32284
Reservfond 17 17
Fond for utvecklingsutgifter 41 699 23282
Summa bundet eget kapital 117 046 55583
Fritt eget kapital
Overkursfond 111156 102 130
Balanserat resultat 13033 36713
Arets resultat -54 616 -5339
Summa fritt eget kapital 69 573 133 504
Summa eget kapital, moderbolaget 186 619 189 087
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 18 - 428 45 142
Summa avsittningar 0 428 45 142
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 666 1110 145 417
Summa langfristiga skulder 666 1110 145 417
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 396 7 436 47 6 875
Forskott fran kunder 6 118 - -
Leverantorsskulder 7 360 2705 4 885 1211
Skulder till koncernforetag - - 350 353
Aktuell skatteskuld - - 148 85
Ovriga skulder 616 853 264 208
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3189 2 095 2269 1 044
Summa kortfristiga skulder 11 567 13 207 7963 9776
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 202 662 179 643 194 772 199 422
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -30919 -13 680 -17 131 -6 616

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 20 15715 7 145 8536 140

Erhallen ranta - 6 - -

Erlagd rianta -131 -448 -25 -236

Betald inkomstskatt -34 -1 944 -23 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital -15 369 -8 921 -8 643 6712
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager 6 448 2401 - -

Forandring av rorelsefordringar -504 -13 -785 108

Forandring av rorelseskulder 5392 -12 575 4943 -3273
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 033 -19 108 -4 485 -9 877
Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbe 10 -23 225 -11 982 -23 225 -11982

Forvarv av patent, licenser mm Il -321 -485 -321 -485

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13 -831 -704 -82 -429

Forsiljning av materiella anlaggningstillgangar 13 1 032 606 380 285

Lan till koncernbolag - - 3348 -15219
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 345 -12 565 -19 900 -27 830
Finansieringsverksamheten

Nyemission 61 340 50 049 61 340 50 049

Emissionskostnader -11 467 -4512 -11 468 -4512

Upptagna lan - 4008 - 3737

Amortering av lan -7 484 -9 640 -7 100 -9 070
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42 389 39 905 42772 40 204
Arets kassafléde 15011 8232 18 387 2 497
Likvida medel vid arets borjan 2| 495 13263 10 756 8 259
Likvida medel vid arets slut 36 506 21 495 29 143 10 756
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Not |. Redovisningsprinciper

Arsredovisningen dar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning. Principermna ar oforandrade jamfort med foregaende ar. Foretagets
redovisningsvaluta ar svenska kronor och belopp redovisas i tusental kronor (TSEK) om annat ej anges.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar att ett forvarv av
dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade
dotterbolagets resultat, tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill (eller negativ goodwill).

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestdammande inflytande. Bestammande inflytande innebdr en ratt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Omrakning av dotterforetag och utlandsverksamhet med rapportering i utlandsk valuta

Monetdra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster som varderas till
verkligt varde i utlandsk valuta raknas om till valutakursen den dag da det verkliga véardet faststélldes. Andra
icke-monetara poster redovisas till kursen per dagen for affirshandelsen. Intakter och kostnader rédknas om till
en genomsnittlig kurs.

Intaktsredovisning

Intakter, och kostnader, som ar hanforliga till rakenskapsaret tas med oavsett tidpunkten for betalningen. Intakt
redovisas nar foretaget har dverfort de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas
agande till kdparen, och:

- inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt,

- det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som foretaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla foretaget, och

- de utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.
Intakter varderas till det verkliga vardet av det som erhillits eller kommer att erhallas. Avdrag gors for
handelsrabatter, mangdrabatter och andra liknande prisavdrag.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vérdet pa
en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas ej i skillnader
hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att aterforas inom en dverskadlig framtid.

Skillnader som harror fran den forsta redovisningen av goodwiill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseforvary eller paverkar skatt eller redovisat
resultat utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran representerar en reduktion av framtida inkomstskatt som hanfor sig till avdragsgilla
temporara skillnader, skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade skatteavdrag. Uppskjuten
skatteskuld ar inkomstskatt som hanfor sig till skattepliktiga temporara skillnader och som ska regleras i
framtiden.
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Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga overskott.

Leasing

Ett leasingavtal klassificeras som antingen ett finansiellt leasingavtal eller ett operationellt leasingavtal. Ett
finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som ar forknippade
med att aga en tillgang i allt vasentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal
ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Leasingavgifter enligt ett operationellt leasingavtal, inklusive forsta forhdjd hyra men exklusive utgifter for

tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Rattigheter och skyldigheter enligt ett finansiellt leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i balansrakningen.
Vid det forsta redovisningstillfallet redovisas tillgang och skuld till det lagsta av tillgangens verkliga varde och
nettoinvesteringen.

Bruttoinvestering i ett finansiellt leasingavtal ar summan av de minimileaseavgifter som leasegivaren erhaller
och eventuellt ej garanterat restvarde som tillfaller leasegivaren. Minimileaseavgifter utgdrs av de betalningar,
exklusive variabla avgifter, serviceutgifter och skatter, som ska betalas av foretaget till leasegivaren under
leasingperioden med tilligg for eventuella garanterade restvarden. Nettoinvestering i ett leasingavtal ar
nuvardet av bruttoinvesteringen diskonterat till leasingavtalets implicita ranta.

Minimileaseavgifterna fordelas pa ranta och amortering av skulden enligt effektivrantemetoden, dar ranta
fordelas over leasingperioden genom att belasta varje rakenskapsar med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive rékenskapsar redovisade skulden. Variabla avgifter redovisas som kostnad
det rakenskapsar utgifterna uppkommer.

Tillgdng enligt ett finansiellt leasingavtal skrivas av dver beddmd nyttjandeperiod som andra tillgangar av
motsvarande slag. Kan det inte med rimlig grad av sakerhet faststallas att aganderatten kommer att dverga till
foretaget vid slutet av leasingperioden, skrivs tillgdngen av helt under leasingperioden, eller nyttjandeperioden
om den ar kortare.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for koncessioner, patent, licenser, varumarken, hyresrétter och liknande réttigheter och tillgangar som
ar av betydande varde for rorelsen under kommande ar redovisas som immateriella anlaggningstillgangar.

| anskaffningsvardet for forvarvade materiella och immateriella anlaggningstillgangar ingar, utover inkopspriset,
utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet sasom tullavgifter, utgifter for leverans och hantering, installations-
och monteringsutgifter, utgifter for provning av tillgangens funktioner samt utgifter for konsulttjanster som har
ett direkt samband med forvarvet.

Tillgdngarna skrivs av Over beddmd nyttjandeperiod och aterspeglar forvantad forbrukning av
anlaggningstillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker med linjar avskrivningsmetod som utgor
for:

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattisheter 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Goodwill [0 ar
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Nedskrivningar

Har en anlaggningstillgang pa balansdagen ett lagre varde an det varde som foljer av véardet efter gjorda
avskrivningar enligt bedomd nyttjandeperiod skrivs tillgangen ned till detta lagre varde om det kan antas att
vardenedgangen ar bestaende. Finansiell anlaggningstillgang kan skrivas ned till det lagre varde som tillgangen
har pa balansdagen aven om det inte kan antas att vardenedgangen ar bestaende. Forutom nedskrivning som
avser goodwill, aterfors nedskrivning om det inte langre finns skal for den.

Koncernens redovisade tillgdngar beddms vid varje balansdag for att avgdra om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas tillgangens atervinningsvarde. Om det inte gar att faststalla
vasentligen oberoende kassafloden for en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus forsaljningskostnader
inte kan anvandas, grupperas tillgdngarna vid provning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att
identifiera vasentligen oberoende kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. D& nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand
till goodwill. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av ovriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsdljningskostnader och nyttjandevérde. Vid
berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen, tillsammans WACC (Weighted Average
Cost of Capital).

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp
av tillgdngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs dels av observerbara forhallanden som intraffat
och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller
utdragen minskning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell placering klassificerad som en
finansiell tillgang som kan sdljas.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan omraknas till redovisningsvalutan enligt
vaxelkursen pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omréakning av monetara
poster redovisas i balansrakningen under eget kapital.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforséljningsvérdet, berdknat enligt forst-in-
forst-ut principen. Nettoforsédljningsvardet har beraknats till forsaljningsvardet efter avdrag for berdknad
forsaljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till foljd av en tidigare handelse, det ar
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas
pa ett tillforlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osaker.

Kort- och langfristiga fordringar och skulder

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer dn tolv manader raknat fran balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran
balansdagen.
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Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har aktierelaterade ersattningar for sina anstéllda som regleras med aktier i Moderforetaget och
som darmed bokas mot eget kapital. Det verkliga vardet uppskattas per tilldelningstidpunkten. Verkligt varde
pa tilldelade aktieoptioner bestdms som aktieoptionernas observerbara marknadspris. Andrade
intjaningsvillkor som gynnar den anstillde aterspeglas i det belopp som redovisas i eget kapital. Ovriga
andringar paverkar inte varderingen. Indragning eller reglering av aktierelaterade ersattningar som regleras med
aktier redovisas som en forkortning av intjanandeperioden. Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade
instrument till anstallda som ersattning for personaloptioner kostnadsfors under de perioder under vilka
aktierna intjanas. Den avsdttning som uppkommer omvérderas per varje balansdag.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Koncembidrag
| moderbolaget redovisas koncernbidrag i resultatrakningen och paverkar arets resultat.

Omrakningsdifferenser
Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara poster redovisas i
resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.
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Not 2. Uppskattningar och bedomningar

For att uppratta arsredovisningen maste foretagsledningen och styrelsen gora beddmningar och antaganden
som paverkar tillgangs- och skuldposter, respektive intdkts- och kostnadsposter redovisade i bokslutet. De
uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal som behandlas i detta avsnitt ar de som beddms
vara de viktigaste utifran betydelsen av bedomningama och osakerheten. Forutsittningarna for Intervacc's
verksamhet andras successivt, vilket medfor att dessa beddmningar kan forandras.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Nedskrivning av goodwill provas arligen och dessutom narhelst handelser eller dandrade omstandigheter
indikerar att vardet pa goodwill som har uppkommit vid ett forvarv kan ha minskat, till exempel pa grund av
andrat affarsklimat eller beslut om att avyttra eller lagga ner viss verksamhet. For att bestamma om vardet pa
goodwill minskat maste den kassagenererande enhet till vilken goodwill hanforts varderas, vilket sker genom
en diskontering av enhetens kassafloden. Vid tillampningen av denna metod forlitar sig bolaget pa ett antal
faktorer, inklusive uppnadda resultat, diskonteringsranta (WACC), affarsplaner, ekonomiska prognoser och
marknadsdata. Som framgar av beskrivningen skulle andringar av forutsattningarna for dessa antaganden och
uppskattningar kunna ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill.

Nedskrivningsprovning av ovriga anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader-

Bolaget har som princip att aktivera utvecklingskostnader. | varje bokslut gors en beddmning av om periodens
utgifter uppfyller krav pa aktivering i enlighet med redovisningsregelverket K3 och om nagot
nedskrivningsbehov foreligger avseende tidigare aktiverade kostnader. Att faststdlla aktiverbarhet och
eventuellt nedskrivningsbehov av tidigare aktiverade projekt ar en svar bedomningsfraga. Riskerna och
beddmningssvarigheterna avser framst beddmningen av kommersialiserbarhet av ett enskilt projekt.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar.

Bedomningar gors for att bestamma saval aktuella som uppskjutna skatteskulder och skattetillgangar, inte minst
vad giller vardet av uppskjutna skattetillgangar. Bolaget maste darvid beddma sannolikheten for att de
uppskjutna skattefordringarna kommer att utnyttjas for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster. Det
verkliga resultatet kan awvika fran dessa beddmningar bland annat pa grund av andrat framtida affarsklimat eller
andrade skatteregler.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 3 Inkop och forsiljningar mellan koncernbolag Moderbolaget
2018 2017
Forsiljning till andra koncernforetag - -
Inkdp fran andra koncernforetag 4% 15%
Not 4 Ersittning till revisorer Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Revisionsuppdraget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 432 526 324 458
Revisionsuppdraget Moore Stephens (Riga) Ltd 27 34
459 560 324 458
Not 5 Medelantalet anstillda Koncernen Moderbolaget
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid. 018 2017 2018 2017
Medelantalet anstallda 13 10 3 2
varav kvinnor 6 4 - -
varav man 7 6 3 2
Not 6 Loner, andra ersittningar och sociala kostnade Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar avseende: 2018 2017 2018 2017
Styrelse, verkstillande direktor 3051 2 656 | 557 | 088
Ovriga anstillda 5940 6371 1313 | 424
Summa 8991 9 027 2 870 2512
Pensionskostnader avseende:
Styrelse, verkstallande direktor 362 421 238 256
Ovriga anstillda 662 789 204 235
Summa | 024 1210 442 491
Sociala kostnader 2193 1 970 796 557
Specifikation loner och pensioner till: Koncernen Moderbolaget
Verkstallande direktor 2018 2017 2018 2017
Jan-Ingmar Flock  Ion till och med 18-12-12 984 928 984 928
Jan-Ingmar Flock  pension 238 256 238 256
Andreas Andersson Ion fran och med 18-12-13 28 - 28 -

Andreas Andersson pension
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Koncernen Moderbolaget

Styrelse 2018 2017 2018 2017
Bjorn Sjostrand styrelsearvode 165 40 165 40
Bengt Guss styrelsearvode 50 - 50 -
Stefan Stahl styrelsearvode 90 80 90 80
Newton Aguiar styrelsearvode 50 - 50 -
Marianne Hansson styrelsearvode 50 - 50 -
Torben Jorgensen styrelsearvode 50 - 50 -
Bert Uhrlings styrelsearvode 50 - 50 -
Alexander Kotsinas styrelsearvode 40 40 40 40
Rune Bergman lon 747 784 - -
Kenneth Janzon lon 747 784 - -
Kenneth Janzon pension 124 165 - -
Not 7 Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar Moderbolaget
2018 2017
Nedskrivning av andel i dotterforetag -40 000 -
Not 8 Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt - -536 - -
Uppskjuten skatt 3558 I 891 2 540 1513
Summa 3558 1 355 2 540 1513
Koncernen Moderbolaget
Avstamning av effektiv skatt 2018 2017 2018 2017
% Belopp % Belopp % Belopp % Belopp
Resultat fore skatt -31 050 -14 122 -57 156 -6 852

Skatt avseende:

Gillande skattesats -22% 6831 -2% 3107 -22% 12574 -22% | 507
Ej avdragsgilla av- och nedskrivningar 4% -1297 9% -1297 15% -8 800

Ovriga ej avdragsgilla kostnader 0% 112 1% -98 0% -4

Skattemassiga justeringar 0% 6
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag 0% 73 -1% 143

Skatt hanforlig till tidigare ar 4% -500

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt 5% -1 429 2% -930

Forandrad skattesats (21,6%) 1% -362 1% -300

Redovisad effektiv skatt -11% 3558 -10% 1355 -4% 2540 -22% 1513
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Not 9 Antal aktier och resultat per aktie Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

Pa balansdagen bestod aktiekapitalet av foljande antal aktie 37 665 180 16 142 220
Utspadningseffekt av intjanade optioner efter omrakning 0 116 500

37665180 16258720

Optioner har en utspadningseffekt nar de skulle leda till en emission av stamaktier till en kurs ligre an

genomsnittskursen pa aktien under rapportperioden. | detta fall har den genomsnittliga aktikursen 2018 understigit

|6senpriset om 9,09 kr varfor ingen utspadning foreligger.

Genomsnittligt antal aktier under aret fére utspadning 30530171 16142220
Genomsnittligt antal aktier under aret efter utspadning 30530 171 16 142220
Arets resultat (KSEK) -27 492 -12767
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,9 -0,79
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,9 -0,79

Antal aktier efter utspadning ar beraknat genom att justera genomsnittligt antal aktier till att omfatta all potentiell

utspadning av aktier. Aktieoptioner inkluderas i berakningen av utspidningen fran och med den tidpunkt ett program

.....

optionerna fran incitamentprogrammen fran 2017, personaloptionsprogram 2017/2010:1 och incitamentprogram

2017/2020:2. Da resultatet ar negativt ar resultat per aktie oforindrat efter utspadning.

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 85501 73519 85501 73519
Inkop 23225 11982 23225 11982
Utgdende anskaffningsvarden 108 726 85501 108 726 85501
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - - -
Arets avskrivning -8 362 - -8 362 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8 362 0 -8 362 0
Redovisat virde 100 364 85501 100 364 85501
Not |1 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rittigheter
Koncernen Moderbolaget
In- och utgiende balanser 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 6 696 6211 6 696 6211
Inkop 321 485 321 485
Utgdende anskaffningsvarden 7017 6 696 7017 6 696
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
Arets avskrivning - - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
Redovisat varde 6017 5696 6017 5696
Not 12 Goodwill Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 58 931 58 931
Utgdende anskaffningsvarden 58 931 58 931
Ingaende ackumulerade avskrivningar -23 572 -17 679
Arets avskrivning -5 893 -5 893
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 465 -23572
Redovisat virde 29 466 35359
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Not I3 Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende balans anskaffningsvarden 3419 3731 861 840
Arets forvirv 831 704 82 429
Arets forsiljiningar/utrangeringar -1 988 -1 016 -474 -408
Utgaende balans anskaffningsviarden 2262 3419 469 861
Ingaende ackumulerade avskrivningar -1 454 -1 258 -200 -184
Arets forsiljningar/utrangeringar 956 410 94 124
Arets avskrivning 510 -606 -98 -140
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 008 -1 454 -204 -200
Redovisat varde 1 254 I 965 265 661
Not 14 Andelar i koncernforetag - Moderforetaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Féretag
Nord Vacc Lakemedel AB, med site i Stockholm, org nr 556323-1090
Eget kapital 2 968 9673
Resultat -14 327 -6 593
Agarandel 100% 100%
Antal andelar 470 800 470 800
Anskaffningsvirde 85 422 85 422
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -9 500 -9 500
Arets nedskrivning -40 000 -
Virde enligt balansrakning 35922 75922
Not 15 Uppskjuten skattefordran Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Skattemassiga underskottsavdrag 60 339 25 889 49 970 22 544
Tempordir skillnad finansiell leasing -86 1915 192 542
60 253 27 804 50 162 23 086
% Belopp % Belopp % Belopp % Belopp
Redovisad uppskjuten skattefordran 18 11424 21 608 19 9722 22 5079
Not 16 Checkrikningskredit Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Beviljad checkrakningskredit 4200 4200 - -
Varav outnyttjad 4200 4200 - -
Not 17 Aktiekapital moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Antal aktier, vid arets ingang 16 142220 |1 142220
Antal aktier, nyemission 21 522 960 5000 000
Antal aktier, vid arets utgang 37 665180 16 142220
Kvotvarde 2,00 2,00
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Not 18 Uppskjuten skatteskuld

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Temporir skillnad finansiell leasing - | 945 175 644
- I 945 175 644
Uppskjuten skatteskuld - 428 45 142
Not 19 Skulder till kreditinstitut Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kortfristig del 396 7 436 47 6 875
Langfristig del, med forfall inom 2-5 ar 666 1110 145 417
1 062 8 546 192 7292
Not 20 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar 14765 6 499 8 460 140
Personaloptioner 76 76
Omrakningsdifferens 874 646 - -
15715 7145 8536 140
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Ovriga noter

Not 21 Personaloptions- / incitamentprogram

Arsstamman den 8 juni 2017 beslutade att implementera Personaloptionsprogram 2017/2010:1 for vissa ledande
befattningshavare, nyckelpersoner och ovriga anstillda i Bolaget eller dess dotterbolag. Personaloptionerna har
tilldelats vederlagsfritt. Tilldelade personaloptioner intjanas med 20 procentenheter under vardera fem perioder per
foljande datum: 31 dec 2017, 30 juni 2018, 31 dec 2018, 30 juni 2019, 31 dec 2019. Personaloptionsprogram
2017/2020:1 omfattar hogst 530 000 personaloptioner baserade pa teckningsoptioner och varje personaloption
berittigar innehavaren att efter omrikning foranledd av 2018 ars foretradesemission for varje optioner teckna I,13

ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 9,09 SEK.

Arsstamman den 8 juni 2017 beslutade 4ven att implementera incitamentsprogram 2017/2020:2 genom en riktad
emission av hogst 175 000 teckningsoptioner till nyckelpersoner (ej anstallda) i Bolaget eller dess dotterbolag. Totalt
emitterades 42 500 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till en kurs motsvarande ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Varje
teckningsoption berittigar innehavaren att att efter omrakning foranledd av 2018 ars foretradesemission for varje

optioner teckna I,13 ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 9,09 SEK.

Koncernen Moderbolaget
Personaloptionsprogram 2017/2010:1 fore omrakning 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Antal optioner i programmet 530 000 530 000 530 000 530 000
Antal tecknade optioner 385 000 385000 385 000 385000
Antal intjanade optioner 187 000 74 000 187 000 74 000
Varje option ger ritt att teckna 1,13 aktier
Koncernen Moderbolaget
Incitamentprogram 2017/2020:2 fore omrakning 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Antal optioner i programmet 175 000 175 000 175 000 175 000
Antal tecknade optioner 42 500 42 500 42 500 42 500
Varje option ger ritt att teckna 1,13 aktier
Not 22 Stillda sdkerheter Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Foretagsinteckningar 17 575 17 575 2 000 2 000
Pantsatta banktillgodohavanden - 6 750 - 6 750
Pantsatta aktier i dotterbolag 29 466 35539 35922 75922
47 041 59 864 37922 84 672

Not 23 Eventualforpliktelser Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31

Borgensforbindelse for dotterforetag, Nord Vacc
Likemedel AB, org nr 556323-1090 0 0
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Not 24 Resultatdisposition

Styrelsens och verkstallande direktorens forslag till disposition av bolagets resultat

Till arsstammans forfogande star, kronor

Balanserat resultat 13 032 685
Overkursfond 111156615
Arets resultat -54 616 436

69 572 864

Styrelsens och verkstillande direktdrens foreslar att kronor 69 572 864 6verfors i ny rakning

Not 25 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Teknologin for tillverkning av Strangvac nu éverford till 3P Biopharmaceuticals.

Intervaccs samarbete med den kontrakterade tillverkaren for Strangvac, 3P Biopharmaceuticals har resulterat i att
tillverkningsprocessen av Strangvac nu till fullo har overforts i stor kommersiell skala. Ett antal milstenar har passerats
och man har nu sikerstillt storskalig tillverkning av vaccinet mot kvarka pa hast. Darmed har dverforing av
tillverkningsteknologi lyckats. Den kommersiella tillverkning av vaccinet, som ar baserat pa rekombinanta proteiner,
kommer att ske enligt det protokoll for storskalig produktion som man nu etablerat. Uppskalningsprocessen har
uppnatt valdigt god effektivitet och renhet, vilket har positiv betydelse for produktens framstiliningskostnad och
kvalitet. Tva ytterligare storskaliga satser kommer nu att tillverkas i enlighet med GMP (Good Manufacturing Practice)

for att uppfylla krav i samband med registreringsansokan.

Forhandsmote med EMA om registreringansokan for Strangvac.

Intervacc har infor den registreringsansokan som planerats till slutet av 2019 genomfort ett forhandsméte (Pre-

submission) med den europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA i slutet av mars.

Not 26 Definition av nyckeltal

Medelantalet anstallda Av foretaget betalda narvarotimmar relaterade till normal arbetstid.
Soliditet Justerat eget kapital / Balansomslutning

Kassalikviditet Omsittningstillgangar exklusive lager i % av kortfristiga skulder
Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
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Underskrifter

Stockholm
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Var revisionsberattelse har [amnats den

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor

Bert Urlings

Stefan Stahl
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Revisionsberiattelse
Till bolagsstimman i Intervacc AB (publ), org.nr 556238-1748

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Intervacc AB (publ) for ar 2018.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 18-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pé sidorna 1-17.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi a&ven den kunskap vi i vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla viasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.
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Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvintas paverka de ekonomiska beslut som
anviandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Intervacc AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som dr nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ fOretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller férsummelser som kan foéranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 8 maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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