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Intervacc AB (publ) ar en koncern inom djurhalsa som utvecklar modemna,
sakra och effektiva vaccin for djur. Bolagets teknologiplattform bygger pa
mangarig  forskning  vid  Karolinska  Institutet och  Sveriges
Lantbruksuniversitet. Intervacc aktien ar sedan 2017 noterad pa
NASDAQ First North Growth Market

Arsredovisningen 2025 for Intervacc AB (publ) 556238-1748, utgdrs av
forvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrakning, kassaflodesanalys
och noter (sidorna 23-52).
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Kliniska studier med Strangvac® har inletts pa den amerikanska marknaden. Den
forsta delen av de kliniska sakerhetsstudiema pa 600 hastar i USA, startades med
vaccinationer i december 2025. Studierna ar viktiga milstolpar, for att kunna erhalla
amerikanskt regulatoriskt godkannande och darmed na en marknad med 10 miljoner
hastar.

Distributionspartnern Dechra Pharmaceuticals lanserade under aret Strangvac® i
Finland, Spanien, Portugal och Slovenien, darmed ar vaccinet lanserat i totalt 15
europeiska lander. Intervacc meddelande | oktober att det 5-ariga distributionsavtalet
for Europa avseende Strangvac® som tecknades i april 2021 med Dechra har
forlangts med 2 ar. Forlangningen trader i kraft i april 2026.

Anna-Carin Lagerlof rekryterades till positionen som Forséljnings och marknadschef.
| den nyinrattade rollen kommer Anna-Carin att leda bolagets forsaljningsutveckling
med speciellt fokus pa Strangvac®. Anna-Carin tilltradde tjansten under inledningen
av november och ingar i foretagets ledningsgrupp.

EMA respektive VMD godkande den varniationsansokan som Intervacc tidigare lamnat
in. Godkdnnandet avser forbattrade metoder och processer som ingar i
tilverkningsprocessen for Strangvac®.

En artikel "Sow vaccination with a novel recombinant protein vaccine protects piglets
against Streptococcus suis infection” om Intervacc's Streptococcus suis studie
publicerades i den vetenskapliga tidskriften Vaccine.

Den extra bolagsstamma som genomfordes den 31 januari fattade beslut om att
godkanna styrelsens forslag till andring av bolagsordningen och att godkanna
styrelsens beslut om foretradesemission.

Den av styrelsen beslutade och av bolagsstamman godkanda foretradesemissionen
tecknadesttill ca | 15%, vilket innebar att inga garantier togs i ansprak. Totalt tecknades
265 076 924 aktier, och bolaget tillfordes cirka 225 miljoner kronor fore avdrag for
emissionskostnader. Efter foretradesemissionen ar HealthCap X Investments AB
bolagets storsta dgare med en dgarandel om narmare 26%.




VD har ordet

2025 markerar borjan pa en ny fas for Intervacc

2025 innebar ett avstamp for Intervacc med en
nyemission som tillforde bolaget 225 miljoner
kronor och en tydlig huvudagare i HealthCap IX,
vilket har skapat forutsattningarna for att
realisera den potential som finns i bolaget. Den
plattform bolaget har for att utveckla nya
vacciner, med formaga att binda multipla
ytproteiner pa komplicerade bakterier, har redan

visat sig ge ett effektivt vaccin mot hastsjukdomen
kvarka. Nasta projekt i utvecklingsportfoljen ar ett
vaccin mot allvarlig infektion hos smagrisar.

Forsaliningen av Strangvac® Intervaccs vaccin mot kvarka, har under aret dkat fran laga nivaer med
|20 procent i Europa. Raknat i antal vialer som natt slutkund har volymema dkat med cirka 300
procent. Vaccinet ar idag tillgangligt i 16 lander och har initialt marknadsforts framfor allt i Sverige
och Storbritannien, dar ledande veterinarer nu fungerar som ambassadorer for anvandningen av
vaccinet.

For att ytterligare starka bolaget kommersiellt rekryterades under fiarde kvartalet Anna-Carin
Lagerlof, med mangarig erfarenhet av forsdljning inom veterinarmedicin, som forséljnings- och
marknadschef. Den forsta fasen av marknadsbearbetningen har fokuserat pa att sprida kunskap om
sjukdomen och ©ka medvetenheten om vaccinet bland veterinarer — ett arbete dar vi natt god
penetration i Sverige och Storbritannien och nu borjar se konkreta resultat i form av en dkad vilja
hos hastagare att vaccinera. Stegvis intensifieras marknadsarbetet i fler europeiska lander, samtidigt
som resan mot en framtida lansering i USA har pabdnjats.

Den forsta registreringsgrundande studien for den amerikanska marknaden startade under aret.
Studien ar en sikerhetsstudie som omfattar cirka 600 hastar och berdknas slutforas under 2026.
Darefter foljer en effektstudie som forvantas vara klar under 2027, varefter produkten kan registreras.
| USA vaccineras idag cirka 75 procent av de nastan 10 miljoner hastarna, mot atminstone en
sjukdom, och det finns dessutom tva aldre generationers kvarkavaccin pa marknaden med begransad
dokumenterad effekt som anvands till mer an 10 procent av hastarna.

Jamfort med Europa utgdr USA en helt annan marknad, dar bade den etablerade kunskapen om
kvarka och den generella benagenheten att vaccinera forvantas paskynda upptaget. Introduktionen
av Strangvac® pa den amerikanska marknaden kommer darfor att fa avgorande strategisk och
kommersiell betydelse for Intervacc.




Flera vetenskapliga artiklar har publicerats under aret som pé olika sitt belyser Strangvacs goda
sakerhetsprofil och effekt. De positiva kliniska erfarenheterna har lett till att nya riktlinjer (guidelines)
fran British Equine Veterinary Association och Svenska Ridsportforbundet nu rekommenderar att
vaccination mot kvarka bor inga i ett modemt smittskyddsprogram. Allt eftersom fler lander far
erfarenhet av vaccinet, forvantas ytterligare publikationer och rekommendationer, inklusive att
kvarkavaccination integreras i befintliga influensavaccinationsscheman med intervall om sex till tolv
manader.

Intervaccs andra projekt, Piggivac™, ett vaccin for att skydda nyfodda griskultingar mot den potentiellt
dodliga bakterien Streptococcus suis, administreras till suggor som overfor immunitet via ramjolken till
griskultingama. Studierna indikerar att vaccinet ger ett mycket brett skydd mot flera olika serotyper.
Det finns i dagslaget inget kommersiellt tillgangligt vaccin mot S. suis, och infektionerna uppskattas
kosta grisnaringen i Europa cirka 250 miljoner euro arligen. Piggivac™ har darmed potential att bli en
unik produkt som skyddar griskultingar, minskar antibiotikaanvandningen och bidrar till dkad

[dnsamhet i grisnaringen.

Strangvac® ar en unik och innovativ produkt, och jag ser fram emot den fortsatta
marknadsintroduktionen i Europa samt den kommande lanseringen pa den amerikanska marknaden.
2025 har varit ett tydligt avstamp for Intervacc, som med sin vaxande produktportfolj har goda
forutsattningar att utvecklas till ett ledande tillvaxtbolag inom veterinarmedicin. Jag vill avslutningsvis
tacka Intervaccs aktiedgare, samarbetspartners och ovriga intressenter for det fortroende som gor
denna resa mojlig.

Carl-Johan Dalsgaard
Verkstallande direktor
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Intervacc en koncern med djurhalsa i fokus

Intervacc utvecklar och saljer moderna veterinarvacciner baserade pa rekombinanta fusionsproteiner.
Bolagets huvudfokus ar att utveckla vacciner mot bakteriella infektionssjukdomar, dar Bolaget anser
sig vara val positionerat for att utveckla vacciner mot streptokock- och stafylokockinfektioner, ett
segment dar Bolagets teknikplattform och erfarenhet skapar forutsattningar for att inta en
varldsledande position.

Bolagets forsta egenutvecklade vaccin, Strangvac®, ett vaccin mot streptokockinfektionen kvarka som
drabbar hastar, ar godkant i Europa av European Medicines Agency (EMA) och Veterinary Medicines
Directorate (VMD) och ar lanserat pa flertalet nyckelmarknader i Europa. De inledande och
registreringsgrundande studierna med Strangvac® pa den amerikanska marknaden paborjades under
slutet av 2025.

Strangvac® skyddar mot sjukdomen kvarka hos hastar — en allvarlig, potentiellt dodlig, vanligt
forekommande och mycket smittsam global sjukdom, som orsakas av Streptococcus equi. Strangvac®
ar ett vaccin som designats for att erbjuda vaccinskydd mot alla globalt kanda cirkulerande
bakteriestammar som orsakar kvarka, vilket innebar att vaccinet har en stor potential att gora
betydande skillnad i den globala kampen mot denna férodande sjukdom.

De primara marknaderna for Strangvac® ar Europa, Nordamerika, Australien och Nya Zeeland dar
ca /3 av den globala populationen om cirka 60 miljoner hastar finns. Bolaget uppskattar att ungefar
30-70 %, varierande fran land till land, av alla hastar i dessa marknader vaccineras mot olika
infektionssjukdomar, huvudsakligen influensa men daven West Nile Fever, Herpes, stelkramp m.fl.
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Marknaden

Marknaden for djurhalsa

Marknaden for djurhalsa kan delas upp i produkter och tjanster for produktionsdjur samt produkter
och tjanster for sallskapsdjur. Oversiktligt inkluderar djurhédlsomarknaden alla produkter och tjanster
(forutom foder) som framjar produktivitet och halsa, vilket omfattar lakemedel och vacciner,
diagnostik, medicinsk utrustning, kosttillskott, veterinarprodukter samt andra relaterade tjanster. Den
globala marknadsstorleken uppskattades vara cirka 60-70 miljarder dollar under 2025 och uppskattas
vaxa med cirka |10 procent arligen under de kommande tio aren.
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Oversikt produkter och tjanster inom djurhalsomarknaden. Morka falt i figuren anger Intervacckoncemnens verksamhetsomraden.

Drivkrafter for djurhalsa

Marknadens tillvaxt drivs av ett antal strukturella trender, och Bolaget har identifierat foljande
drivkrafter:

e Okad medvetenhet om djursjukdomar och djurhalsa.
e Medicinska och tekniska framsteg som mojliggor fler behandlande eller forebyggande atgarder.

e Okad humanisering av sallskapsdjur, och darmed okade utgifter for dessa. For lantbruksdjur
sasom gris och ko styrs utgifter fran agare framst av ekonomiska beslut och kalkyler, medan for
sallskapsdjur, dar hast generellt raknas in, styr aven kanslomassiga faktorer i hog utstrackning.

e Okad kunskap och medvetenhet globalt om antibiotikaresistens och att det utgor ett globalt hot
mot djur och manniskor. Det medfor att fokus riktas mer pa forebyggande atgarder som t.ex.
vaccinering.

e Okande antal husdjur, dar husdjursagare lagger mer pengar pa vard av sina husdjur.

e Antalet djur for livsmedelsproduktion okar for att tillgodose den okande efterfragan pa kott,

mjolk och dgg, som sker i takt med befolkningsdkning och dkat valstand.




Marknaden for veterinara vaccin — en tillvaxtmarknad

Den globala marknaden for veterindra vaccin uppskattades till cirka |3 miljarder dollar 2025 och
uppskattas arligen vaxa med cirka 10 procent under de kommande tio aren. Av den globala
marknaden for veterindra vaccin utgdr Europa cirka 30 procent, och tillsammans utgjorde USA och
Europa cirka 70 procent av den totala marknaden.

Drivkrafter for veterinara vaccin
Utover de faktorer som driver tillvaxt inom djurhdlsa generellt har Bolaget identifierat specifika
drivkrafter for marknaden inom veterinara vaccin, sasom:

e Minskad anvandning av antibiotika, drivet av nya inforda restriktioner fran myndigheter, dar
minskad anvandning riskerar leda till Okat infektionstryck och darmed ©okat behov av
preventiva atgarder, sasom vaccin.

e Okat fokus pa preventiv djurhilsa.

e Framsteg inom vaccinutveckling som mdjliggdr vaccinering mot fler sjukdomar.

Antibiotikaanvandning

En Okad resistens mot antibiotika ar ett dvergripande globalt hot. Globalt anvands betydligt mer
antibiotika inom djurhdlining an inom humanmedicin och i vissa lander anvands antibiotika i
forebyggande och tillvaxtframjande syfte. Idag anvands mer antibiotika till friska djur an till sjuka
manniskor. Myndigheteras initiativ for att minska anvandandet av antibiotika blir allt tydligare och i
Europa ar malet att minska anvandandet av antibiotika inom djurhalsa med minst 50 procent under
perioden 2020 till 2030. Med minskad antibiotikaanvandning dkar behovet av vaccin ytterligare samt
att nya sakra och effektiva vacciner mojliggdr minskad antibiotikaanvandning.

Ovriga faktorer for okad prevention

Marknaden for veterinara vacciner ar nara kopplad till konceptet One Health, som lyfter fram
sambandet mellan manniskors, djurs och miljons halsa. Syftet ar att ta fram och implementera
program, policys, lagar och forskning dar fler sektorer samarbetar for att uppna battre resultat for
folkhalsan. Genom att forebygga och kontrollera djursjukdomar kan vacciner bland annat bidra till att
minska risken for zoonoser, dvs. sjukdomar som kan dverforas mellan djur och manniskor. Vacciner
kan ocksa minska behovet av antibiotika och darmed motverka att bakterier utvecklar
antibiotikaresistens, som ar ett allvarligt hot mot folkhalsan. Europakommissionens handlingsplan for
One Health introducerades 201 |. | maj 2020 lades Farm to Fork-strategin fram med malet att minska
den totala forsaljningen av antimikrobiella medel for animalieproducerande djur i EU med 50 procent
fore 2030. Den | januari 2022 godkande Europaparlamentet ny lagstiftning for att forbjuda profylaktisk
anvandning av antibiotika till djur i livsmedelsproduktion. Mot bakgrund av detta forvantar sig Bolaget
pa kort sikt en okning av vaccinationer som sjukdomsforebyggande atgard hos friska djur da
antibiotikaanvandningen minskar. Pa medellang till lang sikt forvantar sig Bolaget en ytterligare dkning
av vaccinationer eftersom infektionstrycket troligtvis kommer oka bland djurpopulationer.




Vaccination och vacciner

Vaccination ar en av de mest effektiva medicinska atgarderna for att forebygga smittsamma
sjukdomar. Vaccination syftar i forsta hand till att forhindra och forebygga sjukdom genom att starka
kroppens immunforsvar mot ett smittdmne genom att aktivera olika immunceller och produktion av
specifika antikroppar. Immunforsvaret lar sig att kanna igen smittdmnet och far ett immunologiskt
minne som ger ett snabbare och kraftigare forsvar vid ett eventuellt angrepp.

Det finns olika tekniker for att konstruera ett vaccin. De konventionella vaccintyperna ar levande
forsvagade vaccin och inaktiverade vaccin. Levande forsvagande vaccin innehaller virus eller bakterier
som forsvagats sa att de inte orsakar sjukdom. Inaktiverade vaccin tillverkas genom att virus eller
bakterier avdddas med varme eller pa kemisk vag. Da en forsvagad bakterie anvands som vaccin sker
en subklinisk infektion, ofta med lindriga eller inga symptom, men antikroppar bildas som har en
skyddande formaga. Det finns dock risk att den lindriga infektionen av vaccinstammen utvecklar sig
till en allvarlig infektion. Pa 1980-talet paborjades tillverkning av vaccin med rekombinant DNA-teknik,
dar en frammande gen som kodar for en antigen satts in i en bakterie (exempelvis E. coli) som sedan
odlas sa de producerar det dnskade antigenet. Fran denna biomassa renas darefter antigenet och
blandas med olika hjalpamnen (adjuvans) till ett vaccin.

Bakteriella patogener ar betydligt mer komplexa an virala (virus) patogener. Bakteriella patogener
producerar ett brett spektrum av olika proteiner som bidrar till infektionsforloppet. Vissa proteiner
kan dessutom pa flera olika satt "distrahera” och forsamra vardens immunsvar vid infektion vilket kan
leda till svarare och langvariga symptom.

Naturlig infektion och tillfrisknande fran sjukdomar orsakade av bakterier kan leda till immunitet mot
aterinfektion, ett satt som efterliknas vid vaccination med konventionella vaccin. En stor del av detta
naturliga immunsvar ar dock vanligtvis riktat mot sa kallade immundominanta bakterieproteiner, vars
syfte ar att distrahera immunsvaret fran en mer produktiv och skyddande effekt. Dessutom kan
exponering for vissa immundominanta proteiner, sasom M-proteinet fran S. equi, genom naturlig
infektion eller vaccination med levande forsvagade vacciner leda till immunmedierade sjukdomar och

komplikationer sasom purpura hemorrhagica, som i sig kan vara dodlig.




Intervaccs teknikplattform

Intervaccs egenutvecklade vaccinteknologiplattform ar baserad pa fusioner av DNA-fragment som
kodar for manga sjukdomsframkallande bakterieproteiner. Dessa nya "fusionsgener’” anvands sedan
for storskalig produktion av fusionsproteiner, som var och en innehaller delar som kodar for flera
olika bakterieproteiner som mangfaldigas i E. coli. Efter rening av fusionsproteinerna och formulering
av vaccinet genererar vaccination ett immunsvar som riktar sig mot flera olika proteiner.
Antikropparna har formaga att forhindra vidhaftning av bakterien till vavnaden och antikropparna
stimulerar vita blodkroppars bakteriedddande effekt. Man undviker samtidigt ett missriktat immunsvar
mot immundominanta proteiner. Oversiktligt forklarat ar det detta som gor att vacciner baserat pa
rekombinanta fusionsproteiner framkallar ett skraddarsytt och effektivt immunsvar.

Bakterier interagerar med sin omgivning genom sina ytlokaliserade och utsondrande proteiner.
Patogena bakterier har pa sin yta ett flertal proteiner, sa kallade adhesiner, som gor att bakterien kan
fasta till vardstrukturer. Dessutom uttrycker patogena bakterier ocksa ett stort antal andra proteiner
som till exempel kan paverka vardens immunforsvar och dessa proteiner kan bade vara ytlokaliserade
eller utsondrande och darmed kan de ocksa paverka omgivningen langt fran sjalva bakterien.
Sammantaget betecknas dessa proteiner sasom virulensfaktorer, d.v.s. de gor att bakterien blir mer

sjukdomsalstrande.

Analys av bakteriellt DNA med hjalp av modem bioinformatik gor det mojligt att identifiera gener
som kodar for potentiella virulensfaktorer, och darmed kan inkluderas i nya vacciner. Utmaningen ar
att de flesta patogena bakterier producerar manga potentiella virulensfaktorer, av vilka nagra utfor
roller som kan kompensera for varandra, dvs de har "funktionell redundans”. Dessutom producerar
olika stammar av patogena bakterier olika varianter av virulensfaktorer, sa ett vaccin designat baserat
pa en stam kanske inte skyddar mot den bredare bakteriepopulationen som orsakar sjukdom.
Dessutom ar virulensfaktorer i sig ofta ganska stora proteiner som kan vara svara att producera i
rekombinant form med E. coli. Darfor, eftersom endast ett mycket litet antal proteiner traditionellt
kunde inkluderas i ett rekombinant proteinvaccin, kunde dessa vacciner inte hantera stamvariationer
eller funktionell redundans och medférde darfor daliga skyddsnivaer.

Intervacc riktar sig mot noggrant utvalda delar av manga virulensfaktorer och forenar dessa olika
delar till ett fusionsprotein. Denna strategi tillater fusionsproteinvaccinet att styra vardens
immunsystem till att attackera inte bara ett eller tva proteiner, utan ett flertal av bakteriens
proteiner. | Bolagets S. equi-vaccin angriper den vaccinerade vardens antikroppar atta olika viktiga
bakterieproteiner och Bolagets S. suis-vaccin ger antikroppar mot over 20 olika proteiner.
Tillsammans interfererar dessa immunsvar med manga olika sjukdomsframkallande processer som
anvands av den bakteriella patogenen. Darmed overvinns effekterna av funktionell redundans och
stamvariation for att ge skydd mot sjukdomar.
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Bilden visar schematisk illustrering av Intervaccs teknikplattform med Strangvac® som exempel

Bolagets teknologiplattform med fusionerade rekombinanta proteiner gor det mbjligt att i
diagnostiska tester identifiera djur som har eller har haft infektionen da de skraddarsydda proteinerna
i Bolagets vaccin ger upphov till ett specifikt och skyddande antikroppssvar som skiljer sig fran det
naturliga immunsvaret mot infektion med den patogena mikroorganismen. Det innebar att det gar
att skilia pa ett djur som vaccinerats och ett djur som ar, eller har blivit, smittat. Denna egenskap
kallas DIVA (Differentiating Infected from Vaccinated Animals) och ar en vardefull egenskap hos
Intervacc’s vacciner, inte minst under pagaende epidemier, da det ar mojligt att identifiera djur som
enbart blivit vaccinerade och inte utsatts for smitta. Det gor det dessutom mojligt att, genom
serologiska tester, visa att ett vaccinerat djur utsatts for smitta men inte utvecklat sjukdom.




Med Strangvac® har Bolaget visat att Bolaget kan utveckla och kommersiellt lansera ett sikert och
effektivt vaccin som ar [att att anvanda. Genom att anvanda samma teknologiplattform har Bolaget
ocksa meddelat framsteg i projektet med ett vaccin mot S. suis som drabbar grisar. | synnerhet visades
vaccinerade suggor generera ett immunsvar mot S. suis som overfordes till smagrisarma via ramjolken
och gav skydd under den period da de var mest mottagliga for infektion av S. suis. Intervacc ar det
forsta foretaget som visar att ett vaccin skyddar griskultingarna mot de mycket virulenta serotyperna
2 (ST1) och 9 (ST16) som ar de dominerande S. suis stammarna i Europa. Med dessa genombrott
Okar Intervacc’s mojligheter att utveckla ytterligare nya vacciner avsevart.

Veterinarvacciner baserade pa rekombinanta fusionsproteiner har stor potential att effektivt
forebygga infektioner, forbattra djurens halsa och sakra livsmedelsproduktionen. Som en
forebyggande atgard mot sjukdom @r vaccination dessutom betydligt battre an antibiotikabehandling
av livsmedelsproducerande djur, vilket riskerar att Oka graden av antibiotikaresistens hos
bakteriepatogener och paverka samhallet i stort.
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Streptococcus equi och kvarka

S. equi kan fortplanta sig genom hastpopulationer med otrolig hastighet, med potential att orsaka
sjukdom hos alla hastar pa en drabbad gard under en period av flera manader, och till och med ar.
S. equi kan leva kvar i miljon i flera dagar och upp till en manad i dricksvatten. Nar en hast val kommer
i kontakt med S. equi faster bakterierna till cellerna i hastens nasa och mun varifran den kan invadera
och etablera en infektion i lymfkortlama i hastens huvud och hals inom bara nagra timmar. S. equi
producerar en arsenal av toxiner och andra faktorer som gor det mojligt for bakterierna att undvika
och dampa hastens immunsvar, vilket resulterar i skador pa hastens vavnad och bildandet av bolder.
Dessa lymfkortelbdlder kan vaxa till och bli sa stora att de begransar luftvagama, vilket leder till att

vissa djur dor och forklarar det engelska namnet pa denna sjukdom, strangles.

| de flesta fall draneras abscessmaterial pa naturlig vag fran lymfkortlama hos drabbade hastar och
infektionen forsvinner. Trots att drabbade hastar kan aterhamta sig fran klinisk sjukdom kommer
bakterien S. equi i cirka 10% av fallen att finnas kvar i luftsickarna, dar organismen kan kvarsta i flera
ar. Dessa till synes friska aterhamtade "tysta smittbarare” (Eng. silent carriers) avger intermittent S.
equi vilket mojliggdr dverforing av smitta till nya hastar och initiering av ytterligare sjukdomsfall. Det
ar en forklaring till varfor kvarkautbrott kan aterkomma hos tidigare drabbade hastpopulationer och
hur och varfor S. equi har plagat hastpopulationer i hundratals, om inte tusentals, ar.

Kvarkainfektionens forlopp: |. Exponering, 2. Bindning till hastvavnad och invasion av lymfkortlar, 3. Boldbildning, 4. Boldbristning
efter en period av 6 till 21 dagar, 5. Utsondring av var, 6. Etablering av ihdllande infektion.

Kvarka ar en vanlig, mycket smittsam och allvarlig infektionssjukdom med upp till 10% dodlighet och
kan drabba alla hastar. En forhdjd kroppstemperatur pa >38,5 °C ar det forsta kliniska tecknet pa
S. equi-infektion, och beror pa de vaxande bdlderna. Sa smaningom, efter en period pa mellan 6 och
2| dagar, spricker bolderna och frigor en mycket smittsam var som innehaller miljontals S. equi-celler.
| studier dar hastar utmanats genom att S. equi sprayades i nasofarynx (omradet mellan den bakre
nasoppningen och svalget) visades att sa fa som 1000 bakterieceller var tillrackligt for att infektion
skulle uppsta. Darfor har en enda droppe var som frigors fran en lymfkortelbold potential att infektera
hundratals hastar. De kliniska studierna med Intervacc’s vaccin, Strangvac®, visade att signifikanta
nivaer av skydd erhdlls trots en dos bestaende av 100 miljoner S. equi-celler.




Anvandningen och utvarderade effekter fran erfarenheter genom exempelvis fallstudier grundas
oftast, aven om fallstudierna baseras pa fa exempel av observationer, pa ett stort antal individer.
Dessa erfarenheter forstarker darmed de registreringsgrundande kliniska studiema som oftast har ett
fatal individer. | de registreringsgrundande studierna med Strangvac® deltog sammanlagt narmare 100
hastar, vilket kan stallas i relation till de cirka 30 000 hastar som vaccinerats i falt.

Rapporterna om Strangvac® baserade pa erfarenhet i filt indikerar att mycket hoga skyddsnivaer
uppnas. Dessa resultat aterspeglar sannolikt en lagre niva av exponering for bakterien, Streptococcus
equi, i falt och ett potentiellt immunsvar orsakat av tidigare exponering for S. equi, eller den
narbeslaktade bakterien Streptococcus zooepidemicus. S. zoo finns i alla populationer av hastar varlden
over och delar over 97 % identitet med S. equi. Darfor kan naturlig immunitet orsakad av denna
bakterie fungera som en primiar vaccination, vilket potentiellt dkar effektiviteten av Strangvac® i falt.
Till stod for denna hypotes har foretaget fatt rapporter som tyder pa att Strangvac® kan ha gett en
korsskyddande effekt mot naturlig infektion med Streptococcus zooepidemicus. Denna opportunistiska
patogen ar av stor betydelse for den globala hastsportbranschen och orsakar luftvagssjukdomar som
paverkar prestationsformagan hos unga hastar och endometrit hos avelsston som kan leda till
infertilitet. For att mata en potentiell korsskyddande effekt har bolaget diskussioner med ett antal
ledande forskningsinstitut, inklusive University of Cambridge, vilket kan leda till ytterligare mycket
fordelaktiga indikationer for Strangvac®.

Vi har gladjande noterat att varldsledande experter har publicerat artiklar som ger
vaccinationsvagledning i nagra av de mest prestigefyllda och hogst rankade vetenskapliga tidskrifterna
inom hastmedicin. Oberoende vaccinationsvagledningar utgdr en lank mellan anvandning i falt och
produktresumén, och baseras pa erfarenheter och vetenskap.

Publicerade vaccinationsvagledningar innebar att veterindrer inte enbart ar hanvisade till den exakta
utformningen av produktresumén utan kan med stod av vetenskapligt varderad och publicerad
vagledning anpassa anvandningen, till exempel med avseende pa vaccinationsintervall, for att passa in
i redan etablerade vaccinationsscheman.

Tillsammans
mot kvarka




Forskning & utveckling

Intervacc’s projektportfolj

Bolagets huvudfokus ar att utveckla vacciner mot bakteriella infektionssjukdomar, dar Bolaget anser
sig vara val positionerat for att utveckla vacciner mot streptokock- och stafylokockinfektioner, ett
segment dar Bolagets teknikplattform och erfarenhet skapar forutsittningar for att inta en
varldsledande position. Bolagets forsta egenutvecklade vaccin, Strangvac®, ett vaccin mot
streptokockinfektionen kvarka som drabbar hastar, finns tillganglist pa flera viktiga europeiska
marknader. De inledande och registreringsgrundande studiema med Strangvac® pa den amerikanska
marknaden pabdrjades under slutet av 2025. Var nuvarande projektportfol] for vacciner avser
foljande projekt:

VACCINDESIGN PREKLINISK FAS TILLVERKNING OCH REGULATORISK FAS OCH
KLINISKA FORSOK MARKNADSINTRODUKTION

Strangvac mot
] Strep. equi infektion

INV274 mot
Strep. suis infektion

INV412 mot
Staph. aureus mastitis

Efter att ha erhallit godkdnnande i Europa arbetar Bolaget med att fa en licens for forsaljning och
distribution av Strangvac® i USA, som innebir en regulatorisk godkinnandeprocess med USDA.

Infektionssjukdomarna som respektive vaccin/vaccinprojekt adresserar ar:

e Kvarka, som drabbar hastar och orsakas av bakterien S. equi.
e Grisinfektioner orsakade av bakterien S. suis, inkluderande sepsis och hjamhinneinflammation
e Mastit (juverinflammation), orsakade av bakterien Staphylococcus aureus som drabbar

mjolkkor (pausat).

Under bdrjan av 2024 meddelade Bolaget att projektet med att utveckla ett vaccin som ska skydda
grisar mot sjukdomar orsakade av S. suis beviljats bidrag av Eurostars 3-programmet och har tidigare
erhallit bidrag fran saval Almi som Vinnova. Projektet har en budget pa ca |,7 miljoner EUR varav
bidraget fran Eurostars finansierar cirka 50 procent.

De tva genomforda studiema med vaccinet visade att griskultingar erhdll signifikanta nivaer av skydd
mot de vanligaste sjukdomsframkallande formema av S. suis, serotyp 2 och 9. | studierma vaccinerades
draktiga suggor och skyddet dverfordes till griskultingarna via ramjolken. Baserat pa dessa resultat har
Bolaget fortsatt utvecklingen av vaccinet och forbereder for GMP-tillverkning och
registreringsgrundande kliniska studier.




Den senaste studien med serotyp 9 ar en del av ett projekt som medfinansieras av Eurostars 3-
programmet, som ar en del av Europeiska unionens ramprogram for forskning och innovation, och
genomfors i samarbete med Moredun Scientific i Storbritannien som utvecklat infektionsmodellerna.
Resterande delar av projektet bedrivs i Sverige i samarbete med SLU (Sveriges Lantbruksuniversitet),
Kl (Karolinska Institutet) och Testa Center. Testa Center ar ett initiativ mellan den svenska regeringen
och Cytiva for att sakerstalla tillvaxten av life-science industrin och dess tillverkningskapacitet.

S. suis-infektioner i gris behandlas med antibiotika. Att minska anvandningen av antibiotika ar ett
prioriterat omrade for myndigheter, regeringar och organisationer sasom FN och WHO for att
minimera uppkomsten av antibiotikaresistens. EU har forbjudit profylaktisk anvandning av antibiotika
till livsmedelsproducerande djur som svar pa det vaxande hotet om antibiotikaresistens, och det finns
ett Okande tryck for att ytterligare minska anvandningen av antibiotika.

Den totala kostnaden for S. suis infektion hos grisar uppskattas till mer an 250 miljoner euro arligen
enbart i Europa. Det finns for narvarande inga godkanda kommersiella vacciner mot S. suis.

Den under varen 2023 genomforda proof-of-concept studien avseende ett vaccin mot mastit hos

mjolkkor, orsakade av bakterien S. aureus, uppnadde, som tidigare meddelats, inkonklusiva resultat
avseende uppmitt skyddseffekt. For bibehallet fokus pa Strangvac® och vidareutveckling av vaccinet

mot grisinfektioner, har Bolaget pausat vaccinprojektet mot mastit hos mjolkkor.




Streptococcus suis och grisinfektioner

Streptococcus suis ar en global endemisk svinpatogen som orsakar hjamhinneinflammation, sepsis,
artrit och endokardit hos avvanda griskultingar mellan 4 och 10 veckors alder. Dodligheten kan vara
sa hog som 20 % pa vissa gardar och den totala kostnaden for S. suis infektion hos grisar uppskattas
till mer an 250 miljoner euro arligen enbart i Europa. Det finns for narvarande inga godkanda vaccin
tillgangliga mot S. suis infektion hos grisar.

Smagrisar utvecklar sjukdom efter awanjning vid mellan 4 och 10 veckors alder ndr nivaerna av
modems antikroppar, som passivt forvarvades via konsumtion av ramjolk, avtar. Cirka 70 9% av
gardarna for grisproduktion i Europa ar drabbade av S. suis och mellan | % och 20 9% av smagrisarna
pa drabbade gardar dor av S. suis-infektion. S. suis ar en zoonotisk sjukdom och ar en ledande orsak
till hjamhinneinflammation hos manniskor i Asien.

Ett sakert och effektivt vaccin ar mycket angelaget

EU har forbjudit profylaktisk anvandning av antibiotika till livsmedelsproducerande djur som svar pa
det vaxande hotet om antibiotikaresistens, och det finns ett dkande tryck for att ytterligare minska
anvandningen av antibiotika. Det finns for narvarande inga godkanda kommersiella vacciner mot S.
suis. | deras franvaro anvands gardsspecifika autogena vacciner i ett antal lander for att minska risken
for sjukdomar orsakade av S. suis, trots motstridiga bevis for deras sikerhet och effektivitet.
Anvandningen av autogena vacciner ar i sig en indikation pa hur utbredd och viktig S. suis ar for
grisuppfodare, och att ett sdakert och effektivt vaccin ar mycket angelaget.




Ett banbrytande genombrott

Intervacc har framgangsrikt identifierat och | tva separata studier testat ett nytt rekombinant
fusionsproteinvaccin som innehaller ett flertal S. suis-antigener. Studierna visade att intramuskular
vaccination av draktiga suggor var sakert och ledde till passiv dverforing av antikroppar till griskultingar

via ramjolken. Studierna visade ett statistiskt signifikant skydd hos griskultingar mot en experimentell

utmaning med saval en virulent serotyp 2-stam som en virulent serotyp 9-stam jamfort med
griskultingar fran ovaccinerade kontrollgrupper.

S. suis serotyp 2 ar den globalt vanligaste orsaken till allvarlig sjukdom hos griskultingar. Serotyp 9 ar,
for narvarande, mindre vanlig an serotyp 2 men ar i allt hogre grad orsak till allvarlig sjukdom hos
grisar i Europa. Skydd mot flera S. suis serotyper har efterfragats av grisuppfodningsindustrin i manga
ar.

Intervacc ar det forsta foretaget som kan uppvisa ett vaccin som skyddar griskultingarna mot de
mycket virulenta serotyperna 2 (ST1) och 9 (ST16). Detta ar ett banbrytande genombrott eftersom
stammarna som anvandes i studierna inte ar nara beslaktade och vaccinet endast administrerades till
draktiga suggor med overforing av immunitet till griskultingarna.

Inom EU innehaller en kull i genomsnitt 14 smagrisar, nagot varierande fran land till land, och darfor
ar vaccinering av draktiga suggor ett mycket enkelt och kostnadseffektivt satt att fran fodseln och
under perioden efter avwanjning skydda ett stort antal smagrisar mot S. suis.

Skydd mot ett brett spektrum av S. suis stammar

Intervacc’s vaccin ar utformat for att ge ett skyddande immunsvar mot alla stammar av S. suis och
antigenerna i vaccinet delar mer an cirka 96 % identitet med serotyp 2 och 9-stammar. Denna
vaccindesign forvantas ge ett brett skydd for alla sjukdomsframkallande former av S. suis sa att
grisuppfodare proaktivt kan anvanda vaccinet for att skydda grisar fran alla S. suis stammar. Intervacc
fortsatter vaccinutvecklingen och forbereder for GMP-tillverkning och registreringsgrundande kliniska
studier.

Minskat behov av antibiotika och forbattrad lonsamhet for grisuppfodare

Det uppskattas att S. suis star for en tredjedel av den totala antibiotikaanvandningen till avvanda grisar.
Ett sakert och effektivt vaccin mot S. suis skulle minska behovet av antibiotika och det globala hotet
fran antibiotikaresistens, spela en betydande roll for att forbattra djurvalfirden och forbattra
|[onsamheten for grisuppfodare.

Globalt finns det cirka | miljard grisar.




Immateriella tillgangar

Patent och varumarken

Intervacc har en aktiv patentstrategi, vilket innebar att ansdkningar om patent och varumarkesskydd
lamnas in i de lander som anses vara nyckelmarknader for den aktuella produkten. Bolaget ager for
narvarande fem publicerade patentfamiljer. Patentfamiljerna omfattar totalt ett 20-tal beviljade patent
som ar i kraft i olika lander och ytterligare nagra pagaende patentansokningar. De fem patent-
familjerna ar:

e Trivac, WO 2004/032957 Al, (prioritet 2002). Patentet ar beviljat och géller i USA till 2028.

e Penta/Septavacc, WO 2009/075646 Al, (prioritetsar 2007). Patent bevilias och galler i
Europa till 2028 och USA till 2031,

e Strangvac, WO 201 1/149419 Al (prioritet 2010). Patent beviljas och &r i kraft i Europa, USA
(US 9 795 664), Hongkong, Kina och Australien fram till 2031, med ytterligare SPC-skydd
beviljat eller under behandling i Europa fram till 2036.

e S suis-vaccin, WO 2017/005913 Al (prioritet 2015). Patent beviljat i USA (US |'| 155 585)
och ansokan pagar i Europa.

e S suis-vaccin, W0O2023/203238 Al (prioritetsar 2023). Ansokan pagar i Europa, USA,
Kanada och Kina.

Det primara syftet med de tre forsta patentfamiljerna ar att skydda Bolagets vaccinprodukt
Strangvac®. Dessutom beskriver ansbkningara aven mojligheten att utveckla vaccinprodukter for att
skydda mot sjukdomar orsakade av Streptococcus zooepidemicus. Ansdkningshandlingarna beskriver i
detalj de olika komponentema i vaccinet, samt deras utveckling och appliceringssatt. Vidare innehaller
dokumenten aven exempel dar olika kombinationer av vaccinformuleringar har testats i djurforsok
inklusive pa bade moss och hastar. Den fiarde och femte familjen skyddar foretagets vaccin mot S.
suis.

Bolaget har registrerat varumirket och dominnamn for vaccinet Strangvac® och fatt det godként
som lakemedelsnamn. Bolaget ager dessutom ett antal domannamn for Bolagets portfoljprodukter
och har varumarkesskyddat Piggivac™.

Vacciner har vanligtvis lang produktlivscykel och risken for att nagon tar fram en biosimilar till vaccin
nar patent/en [6pt ut ar liten. Inom EU och i USA finns sarskilda regelverk for att godkdnna
biosimilarer och bland dessa drygt 130 godkanda biosimilarer finns inget, varken veterinart eller
humant, vaccin godkant.




Styrelse och organisation

Forandringar av organisationen

Nyinrattad roll som Forsaljnings och marknadschef

Under inledningen av november tilltradde Anna-Carin Lagerldf rollen som Forsaljnings och
marknadschef. | den nyinrattade rollen leder Anna-Carin bolagets fortsatta forsaljningsutveckling med
speciellt fokus pa Strangvac® Anna-Carin har mangarig erfarenhet av djurhilsomarknaden och
kommer narmast fran IDEXX Laboratories dar hon har haft rollen som ansvarig for verksamheten i
Norden (Country Manager Nordics). Hon ingar aven i foretagets ledningsgrupp.

Styrelse

Vid den ordinarie bolagsstimman den |4 maj valdes enligt valberedningens forslag Bjorn Odlander
in som ny ledamot i styrelsen. Stamman beslutade dessutom att omvalja ledamoterna Emil Billback,
Hakan Bjorklund, Lisen Bratt Fredricson, Lennart Johansson, Camilla Ramfelt McCarthy och Mathias
Uhlen. Hakan Bjorklund valdes till styrelsens ordforande.
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Aktien

Intervacc aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, och handel sker sedan
2017 under tickernamn "IVACC" (ISIN-kod SE0009607252).

Aktiekursens utveckling fran 2 januari 2025 till 31 mars 2026
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Volym — emm|ntervacc

Aktieagare

Den 31 december 2025 hade Intervacc cirka |3 600 aktiedgare vilket innebar en minskning med
cirka 8% av antalet dgare under aret. De nitton storsta agarna kontrollerade vid arets slut cirka 50%
av kapital och roster. En detaljerad lista dver agarforhallanden finns i forvaltningsberattelsen.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Intervacc uppgick per den 31 december 2025 till 68,2 MSEK avseende 340 813 188
aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,20 SEK.

Omsattning

Under aret omsattes totalt 160 miljoner aktier till ett sammanlagt varde av 162 MSEK. | snitt omsattes
643 600 aktier per dag (killa: NASDAQ).

Analytiker

Bolaget har anvant DNB Carnegie Access, med ansvarig analytiker Klas Palin. Detta ar en betald
|bpande uppdragsanalys och informationen kan nas via lanken
https://access.dnbcarnegie.com/companies/ 143 |
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Certified Adviser

Intervacc har avtal med Eminova Fondkommission AB som ansvarar for att bolaget lever upp till det
regelverk som galler pa Nasdaq First North Growth Market. Kontaktuppgifter Eminova
Fondkommission AB, info@eminova.se, tel 08-684 21| 00.




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren i Intervacc AB (publ.) organisationsnummer 556238-1748,
med sate i Stockholm, avger harmed arsredovisning och koncemredovisning for rakenskapsaret
2025-01-01 — 2025-12-31. Siffror inom parentes avser foregaende ar. Alla belopp ar uttryckta i
tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges.

Verksamheten

Bolaget

Intervacc utvecklar och saljer moderna veterinarvacciner baserade pa rekombinanta fusionsproteiner.
Bolagets huvudfokus ar att utveckla vacciner mot infektionssjukdomar orsakade av Grampositiva
bakterier och dar Bolaget anser sig vara val positionerat for att utveckla vacciner mot streptokock-
och stafylokockinfektioner, ett segment dar Bolagets teknikplattform och erfarenhet skapar
forutsattningar for att inta en varldsledande position.

| koncernen ingar aven Nordvacc Lakemedel AB (556323-1090), som bedriver distribution av
veterinara lakemedel pa den skandinaviska marknaden, och Mybac-Vettech AB (556336-6243), ett
laboratorium som utfor diagnostisk service inom veterinarbakteriologi.

Strangvac® ir det forsta egenutvecklade vaccinet som under 2022 introducerades pa flera viktiga
marknader i Europa. Paralleltt med introduktionen i Europa arbetar bolaget med att fa en licens for
forsalining och distribution av Strangvac® pa den amerikanska marknaden.

Utdver Strangvac® arbetar Intervacc med fler vaccin, framst ett vaccin mot infektioner orsakade av
bakterien  Streptococcus suis som drabbar smagris. S, suis orsakar bla sepsis och
hjarnhinneinflammation hos smagrisar. Infektionen ar en av de vanligaste bakteriella orsakerna till fatal
infektion hos nyligen avvanda grisar och ar ett stort halsoproblem med omfattande ekonomiska

konsekvenser for grisnaringen.
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Finansiell information

Forsaljning
Nettoomsattningen utgjorde under rakenskapsarets 2025: 20,1 MSEK (1 1,8), vilket ar en dkning med
8,3 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for helaret 2025 var en forlust om -83,5 MSEK (-77,3) vilket ar en forsamring med
6,2 MSEK jamfort med 2024. Under fjarde kvartalet 2025 belastades rorelseresultatet med en
kostnad om 17,8 MSEK som avser nedskrivning av lager och exklusive denna nedskrivning uppgick
rorelseresultatet till -65,7 MSEK. Nedskrivningen avser till storsta delen tillverkade antigener (ca -12,8
MSEK), samt tillverkade vialer (ca -4,8 MSEK) avseende Strangvac®.

Rorelseresultaten under saval 2024 som 2025 har vidare belastats med kostnader for de projekt som
bolaget driver och som avser bade produktionsforbattringar och regelefterlevnad vilka syftar till att
ge en storre flexibilitet och stabilitet i tillverkningen och samtidigt sakerstalla att produkter tillverkas
och kontrolleras enligt kvalitetsstandarder. Att i egen regi utveckla och sedan kommersialisera ett
vaccin ar kostsamt, och bolaget anser att lonsamhet kan forvantas forst da bolaget skalat upp
forséljningen. Det negativa rorelseresultatet forklaras foljaktligen och huvudsakligen av att koncernens
forsta egenutvecklade produkt, Strangvac®, fortfarande har en begrénsad forsiljning.

Kassaflode

Bolaget genererar annu inte ett positivt kassaflode. Under 2025 uppgick kassaflodet fran den [dpande
verksamheten uppgatt till -65,8 MSEK, vilket ar en forsamring om 12,8 MSEK jamfort med 2024. Den
under februari 2025 genomforda foretradesemission inbringade ca 194 MSEK efter
emissionskostnader.

Finansiell stallning

Pa balansdagen 2025 uppgick eget kapital till 274,9 MSEK; vilket ar en ©kning med 1 12,6 MSEK sedan
arsbokslutet for 2024. Likvida medel, som pa balansdagen uppgar till 160,9 MSEK paverkas i stor
utstrackning av den under 2025 pabdrjade regulatoriska godkinnandeprocessen av Strangvac® i USA
och den fortsatta kommersialiseringen av Strangvac® som inkluderar uppskalning av forsaljning och
tillverkning. Efter den genomforda foretradesemissionen har bolaget rorelsekapital for den
tillvaxtinriktade affarsplanen, och befintlig kassa ar tillracklig for kommande 12 manader.
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Flerarsjamforelse koncernen

2025
Nettoomsattning 20 087
Resultat efter finansiella poster -80 815
Resultat i % av nettoomsattningen -402%
Balansomslutning 294 428
Soliditet % 93%

Definition av nyckeltal not 24

Flerarsjamforelse moderbolaget

2025
Nettoomsattning 10 588
Resultat efter finansiella poster -78 160
Balansomslutning 326 943
Soliditet % 95%

Definition av nyckeltal not 24

2024

1787
-75515
-641%
187 317

87%

2024

2 800
-71 376
220 282
90%

N
o
N
W

8015
91 464
-1141%
259611

92%

2023
5422
-76 636
293 58I
93%

2022

9 684
-64 155
-662%
265 035
94%

2022
6951
-53 750
295216
95%

202]

5241
-29 375
-560%
329 393
94%

2021
259

-19 327
348 641
95%
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Agarforhallanden

Tabellen visar agarfordelningen i Intervacc per den 31 december 2025.

% av kapital

Agare Antal aktier  och réster

HealthCap IX investments AB 88 235 294 25,9%
M. Lundberg 8316 666 2,4%
H. Bjorklund 8312 158 2,4%
Fjarde AP-fonden 8074 000 2,4%
SN-P Séarskilda Pensionsstiftelse 7 349194 2,2%
Coeli 6717 200 2,0%
F. Lundgren 6122 425 1,8%
K. Dahlback 4769 488 1,4%
Aktie-Ansvar Sverige 4725 000 1,4%
Nordea Smabolagsfonder 4019 348 1,2%
R. Lucander 3178 223 0,9%
K. Janzon 3135000 0,9%
Alandsbanken, ABP 2 940 884 0,9%
P. Eriksson 2611815 0,8%
E. Billback 2429008 0,7%
B. Sjostrand 2 405 380 0,7%
P. Petersson 2352672 0,7%
L. Johansson 2140 246 0,6%
K. Oskarsson 2069 144 0,6%
Ovriga 170910 043 50,1%
Totalt 340 813 188 100,0%
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Bedomningar, risker och osakerhetsfaktorer

For att uppratta rapportering maste foretagsledningen och styrelsen gora bedomningar och
antaganden som paverkar tillgangs- och skuldposter, respektive intakts- och kostnadsposter
redovisade i bokslutet. Forutsattningara for Intervacc’'s verksamhet andras successivt, vilket medfor
att dessa beddmningar kan forandras och paverka saval bolagets stallning som lonsamhet. De
uppskattningar och beddmningar som behandlas i detta avsnitt ar de som beddms vara de viktigaste
utifran betydelsen av bedomningar, risker och osakerhet.

Strangvac®

Marknadsacceptans och marknadsgodkannande

Da enbart ett av Intervacc's vaccinprojekt har lanserats och kan generera intakter kan en betydande
del av Bolagets bedomda tillgangsvéarde hanforas till kommersialiseringen av detta vaccin. Om Bolaget
inte lyckas med sin kommersialisering och att na forvantad marknadsacceptans for Strangvac skulle
det riskera att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Aven om Bolaget har erhallit
marknadsgodkiannande for Strangvac® och forsiliningen har paborjats pa flera marknader inom
Furopa finns en risk att kommersialiseringen av Strangvac® inte lyckas och att vaccinet inte nar
forvantad marknadsacceptans bland veterinarer, branschorganisationer och djurdgare. For det fall
Bolaget inte lyckas erhalla forvantad marknadsacceptans kan det leda till forsenad eller utebliven
kommersiell framgang for Strangvac®.

Bolaget har inlett en process for att erhalla marknadsgodkannande (licens) i USA for att mdjliggora
marknadsforing och forsilining av Strangvac® pa den amerikanska marknaden och en ansbkan har
[amnats in till United States Department of Agriculture (USDA). Processen for att erhalla ett
marknadsgodkannande ar omfattande och godkannandeprocessen kan komma att ta langre tid an
Bolaget planerat for. For det fall Bolaget inte lyckas erhalla forvantat godkannande eller att
godkiannande drojer kan det leda till forsenad eller utebliven kommersiell framgang for Strangvac®.

Tillverkning, forsaljning och distribution

Bolaget 4r i en tidig fas i kommersialiseringen av Strangvac® och relativt fa satser (batcher) har
tillverkats. Det innebar en forhojd risk for produktionsstorningar jamfort med en senare fas dar mer
erfarenhet kring tillverkningsprocessen och analysmetoder har ackumulerats. Analysmetoder och
tillverkningsprocesser kan komma att behdva utvecklas, forfinas och forbattras vilket kan leda till

forseningar och bristsituationer, vilket paverkar Bolagets formaga att generera intakter och [dnsamhet.

Tillverkning av biologiska lakemedel ar komplext och sker i flera steg, och aven for ett godkant vaccin
som Strangvac® kan stomingar i tillverkningsprocessen uppsta. Bolaget har ingen egen tillverkning av
vaccin utan ar for Strangvac® beroende av kontrakterade extema ftillverkare for ingaende
komponenter i vaccinet och for fylining och packning. Om en extem tillverkare av nagot skal inte
uppfyller avtalade ataganden i fraga om exempelvis mangd, kvalitet, och leveranstid, eller om
leveranser av annat skal inte kan ske i enlighet med Bolagets forvantningar, finns det risk for att
forsaljningen paverkas negativt

Det finns alltid en risk att Bolaget eller dess partners inte uppnar forvantade forsaljiningsmal vilket
medfor lagre intakter an prognostiserat. Det finns dven en risk att bolaget ar oféormoget att leverera
produkter pa grund av problem med tillverkning, brist av resurser, storningar hos externa
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leverantorer, bristande produktkvalitet, problem med regelefterlevnad eller stomingar |
leveranskedjan som paverkar tillverkning, forsaljining och logistik av bolagets produkter.

Nyckelpersoner

Intervacc ar i hog grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust av
nyckelpersoner kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter och utsitta Bolaget for
pafrestningar.

Kommersialisering av vaccinkandidater

Bolaget utvecklar djurvacciner mot streptokock- respektive stafylokockinfektioner och har idag tva
vaccinkandidater, INV274 och INV412, som ar i utvecklingsfas, dar det senare projektet for
narvarande ar pausat. Utfallen i forsknings- och utvecklingsprojekt kan vara oférutsedda och odnskade
och kan leda till att kompletterande forskning och utveckling kan komma att behova utforas,
alternativt att projekt helt laggs ner. Resultaten under forsknings- och utvecklingsfasen kan visa att
vaccinkandidaten kan behova genomga forandringar for att uppna tillfredsstallande effekt eller
sakerhet. Detta kan leda till ©kade kostnader for forskning och utveckling, forsenad lansering eller
uteblivet marknadsgodkannande for vaccinkandidater, vilket saledes negativt kan paverka Bolagets
framtidsutsikter och formaga att generera intakter i framtiden.

Finansiering

Forskning och utveckling av lakemedel ar i hog grad en riskfylld, komplicerad, tidskravande och
kapitalkravande process. Bolaget genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer for att
finansiera verksamheten. Det finns en risk for att finansiering inte kan sakras for framtida kapitalbehov
eller att sadan finansiering inte kan anskaffas pa gynnsamma villkor, vilket kan medfora negativa
effekter pa bolagets fortlevnad, utveckling och investeringsmojligheter.

Valutarisker

Koncernen ar exponerad for valutarisker som pa grund av ogynnsamma forandringar i valutakurser
kan paverka resultat och eget kapital negativt. Valutarisker innebar risken for att det verkliga vardet
av framtida kassafloden varierar pa grund av valutakursrorelser. Exponering for valutarisk uppstar
framst fran betalningsfloden i utlandsk valuta och vid omrakning av balansposter i utlandsk valuta till
Koncernens rapporteringsvaluta svenska kronor (SEK). Bolagets utfloden bestar framfor allt av SEK
och EUR vilket ar samma valutor som for bolagets infloden fran den operativa verksamheten.
Forsaljning till extern distributorer sker i EUR emedan forsélining i egen regi sker i SEK. Vid tiden for
denna rapports publicering sakrar koncernen inte valutarisker.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Intervacc erholl ordrar fran Dechra Pharmaceuticals med ett ordervarde
motsvarande cirka 5,8 miljoner kronor

Intervacc meddelande den 16 januari 2025 att man erhallit ordrar, avseende Strangvac®, fran Dechra
Pharmaceuticals pa ett sammanlagt orderviarde motsvarande cirka 5,8 miljoner kronor. Ordervardet
avser vaccinvialer for Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Nederlandemna, Belgien och Osterrike och
berdknas levereras inom de kommande manaderna.

Extra bolagsstamma i Intervacc AB (publ)

Styrelsen i Intervacc AB (publ) kallade aktiedgamna till extra bolagsstdimma fredagen den 31 januari.
Den extra bolagsstamman fattade beslut om att godkanna styrelsens forslag till andring av
bolagsordningen och att godkanna styrelsens beslut om foretradesemission.

Foretradesemissionen overtecknad, bolaget tillfordes cirka 225 miljoner kronor

fore avdrag for emissionskostnader

Teckningsperioden i foretradesemissionen i Intervacc avslutades den 21 februari 2025. 221 671 338
aktier, motsvarande cirka 84 procent av foretradesemissionen, tecknades med stod av teckningsratter
och 82 205 104 aktier, motsvarande cirka 31 procent av foretradesemissionen, har tecknats utan
stod av teckningsratter. Foretradesemissionen blev saledes overtecknad och de garantiataganden
som lamnats i samband med foretradesemissionen togs inte i ansprak. Den sammanlagda
teckningsgraden i foretradesemissionen uppgick darmed till cirka 15 procent, vilket innebar att
Intervacc tillfordes cirka 225 miljoner kronor fore avdrag for emissionskostnader. Efter
foretradesemissionen ar HealthCap IX Investments AB bolagets storsta agare med en dgarandel om
narmare 26%.

Intervaccs variationsansokan godkand av EMA och VMD

Den |3 februari, 2025 meddelade Intervacc att Europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) godkant
den variationsansokan som tidigare lamnats in till EMA och dess brittiska motsvarighet Veterinary
Medicines Directorate (VMD). Den 28 mars meddelades att aven VMD godkant ansokan.
Godkannandet avser forbattrade metoder och processer som ingar i tillverkningsprocessen for
Strangvac®, bolagets vaccin mot kvarka hos hastar.

Forandringar av valberedningen

Sammansattningen av  valberedningen i Intervacc  forandrades med anledning av
foretradesemissionen. Valberedningens ledamdter har utsetts i enlighet med de principer for
tillsattande av valberedning i Intervacc som antogs pa arsstamma den 14 juni 2022. Valberedningen
bestar av:

e Staffan Lindstrand utsedd av HealthCap.

e Magnus Lundberg, utsedd av dgargrupp bestaende av Hakan Bjorklund och Magnus
Lundberg.

e Sven Nyman utsedd av SN-P Sérskilda Pensionsstiftelse.

Valberedningens ordforande utses i samband med forsta sammantradet.
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Distributionspartnern Dechra lanserar Strangvac® i Finland, Spanien, Portugal och
Slovenien

Den 5 maj meddelade Intervacc att distributionspartnern Dechra Pharmaceuticals PLC (Dechra),
lanserar Strangvac® i Finland och i augusti meddelade Intervacc att Dechra lanserar Strangvac® i
Spanien, Portugal och Slovenien. Lansering i Finland ar resultatet av ett utdokat samarbete mellan
Intervacc och Dechra, dar Dechra fatt ritt att salja Strangvac® dven i Finland.

Arsstimman 2025

Intervacc AB (publ) holl onsdagen den 14 maj 2025 arsstamma for verksamhetsaret 2024. | enlighet
med valberedningens forslag beslutade arsstamman om omval av Hakan Bjorklund, Lisen Bratt
Fredricson, Lennart Johansson, Camilla Ramfelt McCarthy, Mathias Uhlén och Emil Billback samt nyval

av Bjorn Odlander som styrelseledamoter for tiden fram till slutet av nasta arsstamma. Hakan

Bjorklund omvaldes som styrelsens ordforande for tiden fram till slutet av nasta arsstamma.

Arsstimman beslutade ocksa att utse revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
bolagets revisor fram till slutet av nasta arsstamma. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har utsett
auktoriserade revisom Niclas Bergenmo som huvudansvarig revisor.

Anna-Carin Lagerlof rekryterad som Forsaljnings och marknadschef

Intervacc meddelande den 25 september att Anna-Carin Lagerlof rekryterats i rollen som Forsaljnings
och marknadschef. | den nyinrattade rollen leder Anna-Carin bolagets fortsatta forsaljningsutveckling
med speciellt fokus pa Strangvac®. Anna-Carin har mangarig erfarenhet av djurhilsomarknaden och
kommer narmast fran IDEXX Laboratories dar hon har haft rollen som ansvarig for verksamheten |
Norden (Country Manager Nordics). Hon tilltradde tjansten under inledningen av november och
ingar i foretagets ledningsgrupp.

Intervacc och Dechra forlanger distributionsavtalet avseende Intervacc’s
kvarkavaccin Strangvac med 2 ar

Den |3 oktober meddelade Intervacc att det 5 ariga distributionsavtal som tecknades i april 202 |
med partnemn Dechra Pharmaceuticals har forlangts med 2 ar. Forlangningen trader i kraft i april
2026. Avtalet omfattar distribution i Europa av Intervacc’s vaccin Strangvac®, ett vaccin mot den
mycket smittsamma och allvarliga hastsjukdomen kvarka.
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Kliniska studier med Strangvac har inletts pa den amerikanska marknaden

Intervacc meddelande den 16 december att Kliniska studier med Strangvac® inletts pa den
amerikanska marknaden. Den inledande delen av sakerhetsstudierna med vaccination av hastar i USA
startades den |5 december 2025 och planeras att fortsatta under 2026. Sakerhetsstudier kommer
att genomforas pa sammanlagt cirka 600 hastar och sker i fyra olika delstater i enlighet med regelverk
fran USDA. Bolaget har planerat att paborja effektivitetsstudier under andra halvan av 2026.

g
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Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Styrelsen utser Carl-Johan Dalsgaard till ny verkstallande direktor

Den 5 februari, 2026 meddelade styrelsen for Intervacc att man tillsammans med Jonas Sohlman
kommit dverens om att han lamnar sin roll som verkstéllande direktor och koncernchef. Styrelsen
har samtidigt utsett Carl-Johan Dalsgaard till ny verkstallande direktdor och koncernchef med
omedelbar verkan.

Intervacc meddelar banbrytande skydd mot Streptococcus suis infektion hos
griskultingar

Den 19 mars, 2026 meddelade bolaget att man ar forst i varlden med att visa att griskultingar
skyddades mot de virulenta och allvarligt sjukdomsframkallande S. suis sekvenstypema | och 16
(serotyp 2 respektive 9) genom att vaccinera suggor som overfor immunitet till griskultingara.
Skyddet bevisades i tva separata studier.

Streptococcus suis ar en viktig global endemisk svinpatogen som orsakar hjamhinneinflammation,
sepsis, artrit och endokardit hos avvanda griskultingar mellan 4 och 10 veckors alder. Dddligheten
kan vara sa hog som 20 % pa vissa gardar och den totala kostnaden for S. suis infektion hos grisar
uppskattas till mer an 250 miljoner euro arligen enbart i Europa. Det finns for narvarande inga
godkanda vaccin tillgangliga mot S. suis infektion hos grisar.
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Forandringar i eget kapital

Belopp i TSEK

Koncernen

Ingaende eget kapital 2024-01-01

Nedsattning aktiekapital
Arets omrikningsdifferens

Arets resultat

Ovrigt

tillskjutet eget

Annat eget

kapital inklusive

Summa eget

Utgaende eget kapital 2024-12-31

Ingaende eget kapital 2025-01-01

Nyemission
Emissionskostnader
Arets omrakningsdifferens

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Moderbolaget

Ingaende eget kapital 2024-01-01

Nedsittning aktiekapital

Avsittning till fond for utvecklingsutgifter
Upplosen fond for utvecklingsutgifter
Omforing fg ars resultat

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-12-31

Ingaende eget kapital 2025-01-01

Nyemission

Emissionskostnader

Avsittning till fond for utvecklingsutgifter
Upplosen fond for utvecklingsutgifter
Omforing fg ars resultat

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Aktiekapital kapital arets resultat kapital
151 473 333 280 -246 822 237 931
-136 326 136 326 0
-87 -87
-75515 -75515
15 147 333 280 -186 098 162 329
15 147 333 280 -186 098 162 329
53016 172 300 225316
-31 875 -31 875
-49 -49
-80 815 -80 815
68 163 473 705 -266 962 274 906
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Summa
Reserv-  utvecklings- Overkurs-  Balanserat Arets eget
Aktiekapital fond utgifter fond resultat resultat kapital
151 473 17 96 525 333263 -208729  -98 849 273 700
-136 326 136 326 0
377 -377 0
-12 099 12 099 0
-98 849 98 849 0
-75 948 -75 948
15 147 17 84 803 333263 -159530  -75 948 197 752
15 147 17 84 803 333263  -159530 -75 948 197 752
5301I6 172 300 225316
-31 875 -31 875
806 -806 0
-11 580 11580 0
-75 948 75 948 0
-80 597 -80 597
68 163 17 74 028 473 688 -224705  -80 597 310594
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Resultatdisposition

Styrelsens och verkstallande direktorens forslag till disposition av bolagets resultat.

Till arsstammans forfogande star, kronor

Balanserat resultat -224 705 625
Overkursfond 473 688 823
Arets resultat -80 597 120

168 386 078

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att kronor 168 386 078 dverfors i ny rakning.

Bild pa hastrygg med vojlock och emblem for Ridskolan Stromsholm och Flyinge, foto fran Riksanlaggningarna




Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2025-01-01 2024-01-01 2025-01-01 2024-01-01
Not -2025-12-31 -2024-12-31  -2025-12-31  -2024-12-31

Rorelseintikter

Nettoomsittning 3 20 087 11787 10 588 2 800

Ovriga rorelseintikter 2197 1010 2 046 844
Summa 22 284 12797 12 634 3 644
Rorelsekostnader

Ravaror och fornddenheter -26 288 -9 692 -25 806 -9 054

Handelsvaror -5 285 -5622 - -

Ovriga externa kostnader -31 495 -34 161 -29 570 -32 146

Personalkostnader 56 -23 268 -21 521 -18 886 -16 642

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anliggningstillgingar -18 609 -18530 -18 587 -18 508

Ovriga rorelsekostnader -840 -548 -631 -431
Summa rorelsekostnader -105 785 -90 074 -93 480 -76 781
Rérelseresultat -83 501 =77 277 -80 846 -73 137
Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 2 699 1 892 2 699 1 891

Réantekostnader och liknande resultatposter -13 -130 -13 -130
Summa finansiella poster 2 686 1762 2 686 1761
Resultat fore bokslutsdispositioner -80 815 -75 515 -78 160 =71 376
Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag - - -2 437 -4 572
Resultat fore skatt -80 815 -75 515 -80 597 -75 948
Skatter

Skatt pa arets resultat 7 - - - -
Arets resultat -80 815 75515 -80 597 -75 948

Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets dgare

Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare, kronor/aktie 8 -0,27 -1,00

Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till

Moderforetagets aktieagare, kronor/aktie 8 -0,27 -1,00
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK Not  2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 9 110 206 126 847 110 206 126 847

Patent 10 8917 9417 8917 9417
Summa immateriella anldggningstillgangar 119 123 136 264 119 123 136 264
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer I 329 665 284 599
Summa materiella anldggningstillgangar 329 665 284 599
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 12 - - 35922 35922
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 0 35922 35922
Summa anldggningstillgangar 119 452 136 929 155 329 172 785
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.

Révaror och férnédenheter 5226 5743 5226 5743

Fardiga varor och handelsvaror 5193 5607 2533 2 897

Forskott till leverantor - 74 - -
Summa varulager 10419 Il 424 7759 8 640
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar I 311 1116 - -

Fordringar hos koncernforetag 13 - - 3610 3099

Aktuell skattefordran 809 399 734 324

Ovriga fordringar 340 851 327 840

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 1 207 2 194 716 1 707
Summa kortfristiga fordringar 3 667 4560 5387 5970
Kassa och bank

Kassa och bank 15 160 890 34 404 158 468 32887
Summa kassa och bank 160 890 34 404 158 468 32887
Summa omsittningstillgangar 174 976 50 388 171 614 47 497
SUMMA TILLGANGAR 294 428 187 317 326 943 220 282
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK Not  2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen

Aktiekapital 68 163 15 147

Ovrigt tillskjutet kapital 473 705 333280

Annat eget kapital inklusive arets resultat -266 962 -186 098
Summa eget kapital, koncernen 274 906 162 329
Eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 68 163 15 147

Reservfond 17 17

Fond for utvecklingsutgifter 74 028 84 803
Summa bundet eget kapital 142 208 99 967
Fritt eget kapital

Overkursfond 473 688 333 263

Balanserat resultat -224 705 -159 530

Arets resultat -80 597 -75 948
Summa fritt eget kapital 168 386 97 785
Summa eget kapital, moderbolaget 310594 197 752
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 69 106 69 106
Summa langfristiga skulder 69 106 69 106
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 39 39 39 39

Leverantorsskulder 5 847 1399 4 457 10611

Ovriga skulder 2 042 4151 1 225 3 549

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 Il 525 9293 10 559 8225
Summa kortfristiga skulder 19 453 24 882 16 280 22 424
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 294 428 187 317 326 943 220 282
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat -83 501 =77 277 -80 846 -73 137

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 19 36 345 24 533 36 372 24 598

Erhallen rinta 2 699 1892 2 699 1 891

Erlagd rianta -13 -130 -13 -130
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndringar i rorelsekapital -44 470 -50 982 -41 788 -46 778
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -16 780 -7 031 -16 904 -5951

Forandring av rorelsefordringar 893 |1 474 1 094 1 891

Forandring av rorelseskulder -5 429 3602 -6 145 2942
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -65 786 -52 937 -63 743 -47 896
Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9 -806 - -806 -

Forvarv av patent 10 -326 -964 -326 -964
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 132 -964 -1 132 -964
Finansieringsverksamheten

Nyemission 225316 - 225316 -

Emissionskostnader -31 875 - -31 875 -

Amortering av lan -37 -36 -37 -36

Lamnade lan till koncernbolag 13 - - -2 948 -4732
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 193 404 -36 190 456 -4 768
Avrets kassafléde 126 486 -53 937 125 581 -53 628
Likvida medel vid arets borjan 34 404 88 341 32 887 86515
Likvida medel vid arets slut 160 890 34 404 158 468 32 887
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Not |. Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning. Principerna ar oforandrade jamfort med foregaende ar. Foretagets
redovisningsvaluta ar svenska kronor och belopp redovisas i tusental kronor (TSEK) om annat ej anges.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper".

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar att ett forvarv av
dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncermredovisningen det forvarvade
dotterbolagets resultat, tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill.

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Omrakning av dotterforetag och utlandsverksamhet med rapportering i utlandsk valuta

Dotterforetag i andra lander upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag
respektive affirshandelse agde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade
valutakursdifferenser i koncernens eget kapital. For utlandsverksamheter (filialer) omraknas monetara poster i
utlandsk valuta till balansdagens kurs. Andra icke-monetara poster redovisas till kursen per dagen for
affarshandelsen. Intakter och kostnader raknas om till en genomsnittlig kurs.

Intaktsredovisning

Intakter, och kostnader, som ar hanforliga till rakenskapsaret tas med oavsett tidpunkten for betalningen. Intakt
redovisas nar foretaget har dverfort de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas
agande till kbparen, och:

- inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,

- det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som foretaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla foretaget, och

- de utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.
Intakter varderas till det verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas. Avdrag gors for
handelsrabatter, mangdrabatter och andra liknande prisavdrag.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa
en tillgang eller skuld skilier sig fran det skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas €j i skillnader
hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att aterforas inom en overskadlig framtid.

Skillnader som harror fran den forsta redovisningen av goodwiill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseforvary eller paverkar skatt eller redovisat
resultat utgdr inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran representerar en reduktion av framtida inkomstskatt som hanfor sig till avdragsgilla
temporara skillnader, skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade skatteavdrag. Uppskjuten
skatteskuld ar inkomstskatt som hanfor sig till skattepliktiga temporara skillnader och som ska regleras i
framtiden.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga dverskott.
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Leasing

Ett leasingavtal klassificeras som antingen ett finansiellt leasingavtal eller ett operationellt leasingavtal. Ett
finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som ar forknippade
med att aga en tillgang i allt vasentligt Overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal
ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Leasingavgifter enligt ett operationellt leasingavtal, inklusive forsta forhdjd hyra men exklusive utgifter for

tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart Over leasingperioden.

Rattigheter och skyldigheter enligt ett finansiellt leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i balansrakningen.
Vid det forsta redovisningstillfallet redovisas tillgdng och skuld till det lagsta av tillgadngens verkliga varde och
nettoinvesteringen.

Bruttoinvestering i ett finansiellt leasingavtal ar summan av de minimileaseavgifter som leasegivaren erhaller
och eventuellt ej garanterat restvarde som tillfaller leasegivaren. Minimileaseavgifter utgdrs av de betalningar,
exklusive variabla avgifter, serviceutgifter och skatter, som ska betalas av foretaget till leasegivaren under
leasingperioden med tillagg for eventuella garanterade restvarden. Nettoinvestering i ett leasingavtal ar
nuvardet av bruttoinvesteringen diskonterat till leasingavtalets implicita ranta.

Minimileaseavgifterna fordelas pa ranta och amortering av skulden enligt effektivrantemetoden, dar ranta
fordelas over leasingperioden genom att belasta varje rakenskapsar med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive rakenskapsar redovisade skulden. Variabla avgifter redovisas som kostnad
det rakenskapsar utgifterna uppkommer.

Tillgang enligt ett finansiellt leasingavtal skrivas av over beddmd nyttjandeperiod som andra tillgangar av
motsvarande slag. Kan det inte med rimlig grad av sakerhet faststallas att aganderatten kommer att Overga till
foretaget vid slutet av leasingperioden, skrivs tillgangen av helt under leasingperioden, eller nyttjandeperioden
om den ar kortare.

Ersattningar till anstallda
Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner som finansieras genom betalningar fran koncernbolagen till
forsakringsbolag. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna
redovisas som kostnad under den period nar de anstallda utfort tjanster som avgiften avser.

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar i koncermen utgdrs av lon, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro,
sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Ersattningar vid uppsagning

Ersdttningar vid uppsagning utgar da nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstalining fore den
normala tidpunkten for anstallningens upphdrande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang i utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk fordel
redovisas en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna sadan
ersattning. Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att
reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for patent och tillgadngar som ar av betydande varde for rorelsen under kommande ar redovisas som
immateriella anlaggningstillgangar.

| anskaffningsvardet for forvarvade materiella och immateriella anlaggningstiligangar ingar, utover inkopspriset,
utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet sasom tullavgifter, utgifter for leverans och hantering, installations-
och monteringsutgifter, utgifter for provning av tillgangens funktioner samt utgifter for konsulttjanster som har
ett direkt samband med forvarvet.

Tillgangarna skrivs av over bedomd nyttjandeperiod och aterspeglar forvantad forbrukning av

anlaggningstillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker med linjar avskrivningsmetod som utgor
for:
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Patent 10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10 ar

Anskaffning senom intern upparbetning

Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en intermnt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror
fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Samtliga utgifter for utveckling av immateriella tillgangar redovisas som en tillgang om samtliga av foljande
villkor ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas.

- Foretagets avsikt ar att fardigstdlla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja
den.

- Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstiligangen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Utgifter for en intemt upparbetad immateriell anlaggningstillgang ingar enbart i anskaffningsvardet om syftet
vid forvarvet ar att den delen genom eget utvecklingsarbete ska utgdra en del av en ny unik tillgang. Nar
foretaget redovisar utgifter for eget utvecklingsarbete som tillgang omfors motsvarande belopp fran fritt eget
kapital till fond for utvecklingsutgifter. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas intermnt upparbetade
immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvandas.

Nedskrivningar

Har en anlaggningstillgang pa balansdagen ett lagre varde an det varde som foljer av vardet efter gjorda
avskrivningar enligt beddmd nyttjandeperiod skrivs tillgangen ned till detta lagre varde om det kan antas att
vardenedgangen ar bestadende. Finansiell anlaggningstillgang kan skrivas ned till det lagre varde som tillgangen
har pa balansdagen aven om det inte kan antas att vardenedgangen ar bestaende. Forutom nedskrivning som
avser goodwill, aterfors nedskrivning om det inte langre finns skal for den.

Koncernens redovisade tillgangar beddms vid varje balansdag for att avgdra om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas tillgangens &tervinningsvarde. Om det inte gar att faststalla
vasentligen oberoende kassafloden for en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus forséljningskostnader
inte kan anvandas, grupperas tillgangarna vid provning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att
identifiera vasentligen oberoende kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. Da nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand
till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av ovriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen, tillsammans WACC (Weighted Average
Cost of Capital).
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan omraknas till redovisningsvalutan enligt
vaxelkursen pa balansdagen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel | I, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar kundfordringar, ®vriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar koncernbolag blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar réatten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med aganderdtten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an |2 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osakra fordringar. Fordringar som ar rantefria eller som loper
med ranta som awviker fran marknadsrantan och har en loptid dverstigande 12 ménader, redovisas till ett
diskonterat nuvarde och tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skilier sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad ©ver lanets [optid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom dverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska aterbetalas. Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp
av tillgdngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs dels av observerbara forhallanden som intraffat
och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller
utdragen minskning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell placering klassificerad som en
finansiell tillgang som kan sdljas.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforséljningsvardet, beraknat enligt forst-in-
forst-ut principen. Nettoforsdljningsvardet har berdknats till forsaljningsvardet efter avdrag for berdknad
forsaljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till foljd av en tidigare handelse, det ar
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas
pa ett tillforlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osaker.

Kort- och langfristiga fordringar och skulder

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran
balansdagen.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en
kortare Ioptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten. Sparrade medel klassificeras inte som likvida medel.
Forandringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncermnens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.
Koncernbidrag

I moderbolaget redovisas koncernbidrag i resultatrakningen och paverkar arets resultat.
Aktieagartillskott

| det givande bolaget redovisas beloppet som en ©kning av finansiella anlaggningstillgangar (Andelar i
koncemforetag), och i det mottagande bolaget redovisas tillskottet i fritt eget kapital.

Eget kapital

Uppstallningsformen for moderbolaget skiljer sig fran koncernredovisningen och eget kapital delas in i bundet
och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagen.
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Not 2. Uppskattningar och bedomningar

For att uppratta arsredovisningen maste foretagsledningen och styrelsen gora beddmningar och antaganden
som paverkar tillgangs- och skuldposter, respektive intakts- och kostnadsposter redovisade i bokslutet. De
uppskattningar och beddomningar for redovisningsandamal som behandlas i detta avsnitt ar de som bedoms
vara de viktigaste utifran betydelsen av beddmningarma och osakerheten. Forutsdttningarna for Intervacc’s
verksamhet andras successivt, vilket medfor att dessa beddmningar kan forandras.

Balanserade utvecklingskostnader.

Bolaget har som princip att aktivera utvecklingskostnader. | varje bokslut gors en beddmning om periodens
utgifter uppfyller krav pa aktivering i enlighet med redovisningsregelverket K3 och om nagot
nedskrivningsbehov foreligger avseende tidigare aktiverade kostnader. Att faststdlla aktiverbarhet och
eventuellt nedskrivningsbehov av tidigare aktiverade projekt ar en svar bedomningsfraga. Riskerna och
bedomningssvarigheterna avser framst beddémningen av kommersialiserbarhet av ett enskilt projekt. Bolaget
har genom diskontering av framtida uppskattade kassafloden beddmt att det inte foreligger behov av
nedskrivning.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar.

Bedomningar gors for att bestamma saval aktuella som uppskjutna skatteskulder och skattetillgangar, inte minst
vad giller vardet av uppskjutna skattetillgangar. Bolaget maste darvid bedoma sannolikheten for att de
uppskjutna skattefordringarna kommer att utnyttjas for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster. Det
verkliga resultatet kan avvika fran dessa beddmningar bland annat pa grund av andrat framtida affarsklimat eller
andrade skatteregler. Bolaget har genom att beddma sannolikheten for utnyttjande av underskottsavdrag de
narmsta 5 aren bedomt att bolaget inte skall redovisa en tillgang avseende uppskjuten skattefordran.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 3 Inkop och forsiljningar mellan koncernbolag Moderbolaget
2025 2024
Forsiljning till andra koncernforetag 17% 39%
Inkép fran andra koncernforetag 6% 4%
Not 4 Ersittning till revisorer Koncernen Moderbolaget
PwC 2025 2024 2025 2024
Revisionsuppdraget 460 426 390 361
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - - - -
Ovriga tjinster 48 - 48 -
Summa 508 426 438 361
Not 5 Medelantalet anstillda Koncernen Moderbolaget

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid. 2025 2024 2025 2024

Medelantalet anstallda 16 15 I 10

varav kvinnor 8 8 5

varav man 8 7 6

Not 6 Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader Koncernen Moderbolaget

Loner och andra ersittningar avseende: 2025 2024 2025 2024

Styrelse, verkstillande direktor 3 605 2939 3 605 2939

Ovriga anstillda 12 269 11933 9 147 8338
Summa 15 874 14 872 12 752 11277

Pensionskostnader avseende:

Styrelse, verkstallande direktor 557 459 557 459

Ovriga anstillda 1 815 1 643 |1 477 1296
Summa 2372 2102 2034 | 755

Sociala kostnader 4413 4123 3531 3254

Specifikation Ioner och pensioner till: Koncernen Moderbolaget

Verkstillande direktor 2025 2024 2025 2024

Jonas Sohlman, I6n 2 545 1 889 2 545 | 889

Jonas Sohlman, pension 557 459 557 459

Jonas Sohlman, konsultarvode * - 480 - 480

*ingar i Ovriga externa kostnader och avser perioden 1/1 - 28/2, 2024.
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Koncernen Moderbolaget
Styrelse 2025 2024 2025 2024
Hakan Bjérklund styrelsearvode 280 314 280 314
Emil Billback styrelsearvode 130 76 130 76
Jan-Ingmar Flock styrelsearvode 130 146 130 146
Lisen Bratt Fredricson styrelsearvode 130 146 130 146
Lennart Johansson styrelsearvode 130 146 130 146
Camilla Ramfelt McCarthy styrelsearvode 130 146 130 146
Mathias Uhlen styrelsearvode 130 76 130 76
Not 7 Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa 0 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
Avstimning av effektiv skatt 2025 2024 2025 2024
% Belopp % Belopp % Belopp % Belopp
Resultat fore skatt -80 815 -75515 -80 597 -75 948
Skatt avseende:
Gillande skattesats 206% 16648 206% 15556 206% 16631 206% 15645
Ovriga €] avdragsgilla kostnader 0% -17 0% -10 0% -13 0% -9
Emissionskostnader i eget kapital -8% 6566 0% 0 -8% 6566 0% 0
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt 287% -23 197 206% -15546 288% -23 184 206% -15636
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Skattemadssiga underskottsavdrag, ej tidsbegransade 466 205 353729 452 477 340 068
Temporar skillnad finansiell leasing 0 0 0 0
466 205 353729 452 477 340 068
Not 8 Antal aktier och resultat per aktie Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Pa balansdagen bestod aktiekapitalet av foljande antal aktier 340813 188 75736 264
Utspadningseffekt av intjanade optioner efter omrakning - -
340813 188 75736 264
Bolaget inga utestiende incitamentprogram.
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Genomsnittligt antal aktier under aret fére utspadning 297 370 025 75736 264
Genomsnittligt antal aktier under aret efter utspadning 297 370 025 75736 264
Arets resultat (KSEK) -80 815 -75515
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,27 -1,00
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,27 -1,00
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Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 184 640 184 898 184 640 184 898
Inkop 806 - 806 -
Justerat inkop - -258 - -258
Utgaende anskaffningsvarden 185 446 184 640 185 446 184 640
Ingaende ackumulerade avskrivningar -57 793 -40 463 -57 793 -40 463
Arets avskrivning -17 447 -17 330 -17 447 -17 330
Utgdende ackumulerade avskrivningar -75 240 -57793 -75 240 -57793
Redovisat varde 110 206 126 847 110 206 126 847

Not 10 Patent

Koncernen Moderbolaget
In- och utgdende balanser 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 12 053 11 089 11053 10 089
Inkop 326 964 326 964
Utgaende anskaffningsvirden 12 379 12 053 Il 379 1053
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 636 -1772 -1 636 =772
Arets avskrivning -826 -864 -826 -864
Utgiende ackumulerade avskrivningar -3 462 -2 636 -2 462 -1 636
Redovisat varde 8917 9417 8917 9417

Not I | Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende balans anskaffningsvarden | 761 1761 1 650 1 650
Arets forvirv - - - -
Arets forsiljningar/utrangeringar - - - -
Utgdende balans anskaffningsvarden I 761 | 761 1 650 1 650
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 096 -760 -1 051 -738
Arets forsiljningar/utrangeringar - - -
Arets avskrivning -336 -336 -315 -313
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 432 -1 096 -1 366 -1 051
Redovisat varde 329 665 284 599

Not 12 Andelar i koncernféretag - Moderforetaget

Foretag

Nord Vacc Likemedel AB, med site i Stockholm, org nr 556323-1090

Eget kapital
Resultat
Agarandel

Antal andelar

Anskaffningsvarde
Ingaende ackumulerade nedskrivningar
Arets nedskrivning

Virde enligt balansrikning

| koncernen ingar foljande helidgda bolag/enheter som dotterforetag till Nord Vacc Likemedel AB.

Filial i Danmark
Mybac-Vettech AB, org nr 556336-6243

Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31
471 471

0 I51

100% 100%

470 800 470 800

85 422 85 422

-49 500 -49 500
35922 35922
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Not 13 Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende balans, bokfort viarde 3099 2939
Koncernbidrag -2 437 -4 572
Andra regleringar med dotterforetag 2 948 4732
Utgaende balans, bokfort virde 3610 3099
Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda kostnader, forsakringar 70 78 53 52
Forutbetalda kostnader, hyror 469 456 - -
Forutbetalda kostnader, utvecklingskostnader 0 1 334 0 1 334
Forutbetalda kostnader, marknadsféringstillstind 346 170 346 170
Forutbetalda kostnader, 6vriga kostnader 322 156 317 151
1 207 2194 716 1707
Not 15 Checkrikningskredit Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Beviljad checkrikningskredit 200 200 - -
Varav outnyttjad 200 200 - -
Not 16 Aktiekapital moderbolaget Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Antal aktier, vid drets ingang 75736 264 75736 264
Antal aktier, nyemissioner 265 076 924
Antal aktier, vid drets utgang 340813 188 75736 264
Kvotvarde, kronor 0,20 0,20
Not 17 Skulder till kreditinstitut Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Kortfristig del 39 39 39 39
Langfristig del, med forfall inom 2-5 ar 69 106 69 106
108 145 108 145
Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda intakter 1366 866 1366 866
Personalrelaterade kostnader 4663 4153 378l 3225
Utvecklingskostnader 4527 3483 4527 3483
Revision 330 320 250 250
Ovriga kostnader 639 471 635 401
11525 9293 10 559 8225
Not 19 Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Avskrivningar 18 609 18 530 18 587 18 508
Nedskrivning varulager 17 785 6 090 17 785 6 090
Omrakningsdifferens -49 -87 - -
36 345 24 533 36 372 24 598
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Ovriga noter

Not 20 Incitamentprogram

Efter teckning av aktier under juli 2022, genom utnyttjande av de teckningsoptioner som givits ut inom Intervaccs
incitamentsprogram 2019/2022, har bolaget inga utestdende incitamentprogram.

Not 21| Stidllda siakerheter Koncernen Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Foretagsinteckningar 17 575 17 575 2 000 2 000
Pantsatta aktier i dotterbolag 471 471 35922 35922
18 046 18 046 37 922 37922

Not 22 Eventualférpliktelser Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31

Borgensforbindelse for dotterforetag, Nord Vacc Lakemedel
AB, org nr 556323-1090

Generell borgen Generell borgen
Kapitaltickningsgaranti for dotterforetag, Nord Vacc

Lakemedel AB, org nr 556323-1090 Generell Generell

Not 23 Resultatdisposition

Styrelsens och verkstillande direktorens forslag till disposition av bolagets resultat.

Till arsstimmans forfogande star, kronor

Balanserat resultat -224 705 625
Overkursfond 473 688 823
Arets resultat -80 597 120

168 386 078

Styrelsens och verkstillande direktdrens foreslar att kronor 168 386 078 dverfors i ny riakning.

Not 24 Definition av nyckeltal

Medelantalet anstillda Av foretaget betalda narvarotimmar relaterade till normal arbetstid.
Soliditet Justerat eget kapital / Balansomslutning
Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestiende aktier
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Not 25 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Styrelsen utser Carl-Johan Dalsgaard till ny verkstallande direktor

Den 5 februari, 2026 meddelade styrelsen for Intervacc att man tillsammans med Jonas Sohlman kommit
overens om att han lamnar sin roll som verkstallande direktor och koncernchef. Styrelsen har samtidigt
utsett Carl-Johan Dalsgaard till ny verkstéllande direktdr och koncernchef med omedelbar verkan.

Intervacc meddelar banbrytande skydd mot Streptococcus suis infektion hos griskuttingar

Den |9 mars, 2026 meddelade bolaget att man ar forst i varlden med att visa att griskultingar skyddades
mot de virulenta och allvarligt sjukdomsframkallande S. suis sekvenstyperna | och 16 (serotyp 2 respektive
9) genom att vaccinera suggor som overfor immunitet till griskuttingarna. Skyddet bevisades i tva separata
studier.

Streptococcus suis ar en viktig global endemisk svinpatogen som orsakar hjarnhinneinflammation, sepsis,
artrit och endokardit hos avwanda griskultingar mellan 4 och 10 veckors alder. Dddligheten kan vara sa hog
som 20 % pa vissa gardar och den totala kostnaden for S. suis infektion hos grisar uppskattas till mer an
250 miljoner euro arligen enbart i Europa. Det finns for narvarande inga godkanda vaccin tillgangliga mot
S. suis infektion hos grisar.
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Underskrifter

Arsredovisningens innehall beslutades 14 april 2026

Stockholm den 14 april 2026

Hakan Bjorklund Carl Johan Dalsgaard
Ordforande Verkstallande direktor
Emil Billback Lisen Bratt Fredricson
Lennart Johansson Bjorn Odlander
Camilla Ramfelt Mc Carthy Mathias Uhlén

Var revisionsberdttelse har [amnats den 4 april, 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niclas Bergenmo Herman Mattsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Intervacc AB, org.nr 556238-1748

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Intervace AB for &r 2025. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 23-52 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information dn &rsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2-22. Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direkt6ren for
bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhéllanden som kan paverka forméagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen garanti f6r
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara viasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra foérfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Intervacc AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamater och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ngon atgard eller gjort sig skyldig till nadgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka &tgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.
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Stockholm den 14 april 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Herman Mattsson
Auktoriserad revisor
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